
„VOLATIL BRINGT MIR VIEL!“

STABILE ERTRÄGE IN VOLATILEN 
MÄRKTEN – MIT OPTIONSPRÄMIEN ZUM 

ERFOLG ! 



WALLRICH WOLF ASSET MANAGEMENT 

• Gründung in 2000 durch Stefan Wallr ich, Ottmar Wolf,  Frankfurt

• Fokus: PRÄMIENSTRATEGIE (Bondportfol io + Sti l lhaltergeschäfte)

• Verwaltung von 5 Publikumsfonds und 10 Spezialfonds, diskretionäre
Vermögensverwaltung

• Aufsichtsrat: Prof. Dr. Webersinke (Dekan Hochschule Aschaffenburg)

• Seit 2007:  Schwestergesellschaft Wallr ich + Partner Swiss AG
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• Strategie hinter dem Produkt nennt sich „Prämienstrategie“

• Vereinnahmung von Optionsprämien durch Verkauf von Put-
Optionen an der

• Put Short � Vergleichbar mit einer Versicherungsprämie

DAS „HANDWERK“
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EuroStoxx 50: 3548,24 Option: EuroStoxx50 Put 3300 bis 03/18, Preis 36,60€

VERKAUF PUT-OPTION: + 36,60€

Szenario 1 (=Best Case):
Index  am Fälligkeitstag über Strike (= 3300 Pkt.)

⇒ Es findet keine Ausübung statt, der Fonds 
vereinnahmt die volle Prämie 

⇒ Ertrag (91 Tage): 36,60 / 3300 = 1,11%

⇒ Rendite p.a. = 4,44%

Szenario 2 (=Andienung):
Der Index ist am Fälligkeitstag unter dem Strike (= 
3300 Pkt.) z.B. bei 3200 Pkt.

⇒ Die Option wird per Cash Settlement 
(=Barabfindung) ausgeübt :

3300,00
- 36,60
=   3263,40

⇒realisierter Verlust = EUR 63,40 €

⇒ Abstand zum aktuellen Kurs = 8,02%

• Es lässt sich eine Rendite von ca. 4,44% p.a. realisieren.

• EuroStoxx 50 müsste binnen 91 Tagen über 8,02% fallen, damit ein 
Minus entsteht. 
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13.04.2018
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DAS VOLATILITÄSPARADOXON

Prof. Markus Brunnermeier, Princeton University (USA):

„Gerade Zeiten, in denen die Kurse nur   

sehr wenig schwanken, können sehr 

gefährlich sein.“ 

Eine tiefe Volatilität ist oftmals nur die Ruhe vor dem Sturm!
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FEBRUAR KONSOLIDIERUNG
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Volatilität bei 40,07% am 09.02.2018

DAX-Stand: 12107,48 Punkte

Put 11.300 (ca. 7,4% OTM) Juni 2018 verkauft am 09.02.2018                                  

� 400,15€ pro Kontrakt! � ca. 3,54% Return � ca. 10,62% Rendite p.a.

Der DAX Index müsste innerhalb von ca. 4 

Monaten um weitere 7,4% damit ein Verlust 

entsteht!



Jahr WW Prämienstrategie EuroStoxx 50 TR Differenz
Drawdown

Prämienstrategie

Drawdown EuroStoxx 

50 TR

2008 -21,42% -42,40% 20,98% -20,10% -41,60%

2009 23,64% 25,65% -2,01% -15,40% -31,10%

2010 7,27% -2,81% 10,08% -8,80% -15,90%

2011 -10,92% -14,10% 3,18% -17,30% -32,20%

2012 18,68% 18,06% 0,62% -12,80% -18,80%

2013 9,55% 21,51% -11,96% -7,70% -11,20%

2014 6,15% 4,01% 2,14% -7,20% -12,10%

2015 0,24% 6,42% -6,18% -13,90% -17,80%

2016 9,84% 3,72% 6,12% -8,75% -12,40%

2017 9,11% 9,15% -0,81% -1,36% -7,40%

2018 -1,17% -0,77 -0,40% -6,37% -10,53%

Gesamt 50,53% 8,67%

HISTORISCHE ENTWICKLUNG

Stand: 13.04.2018
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DAS „HANDWERK“

Rendite aus den Bonds + Zeitwert des Optionsportfolios =

SEITWÄRTSRENDITE

1,71%       + 5,76%      = 7,47%

� Der Markt darf noch um ca. 7,13% fallen damit diese Rendite 
erzielt  wird

� Somit l iegt der aktuelle Renditepfad auf Sicht von 12 Monaten (= 
Seitwärtsrendite) bei 7,47%
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VERGLEICH PUTWRITE VS. S&P 500 TR
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Langjährige 
Erfahrung mit 

Stillhalter-Strategie

Stetig steigende 
Rechnerleistung

Enge 
Zusammenarbeit 

mit IT-Unternehmen

AI 
Prämien-
strategie
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19Quelle: Bloomberg / Stand: 23.08.2017

„DERZEIT STEHEN WIR AN DER SCHWELLE ZUR 
ÜBERMENSCHLICHEN MUSTERERKENNUNG“
P RO F.  D R .  JÜ RGE N S C H M ID H U B E R,  D IRE K TO R INS T IT U T  ID ISA
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„DERZEIT STEHEN WIR AN DER SCHWELLE ZUR 
ÜBERMENSCHLICHEN MUSTERERKENNUNG“
PROF.  DR.  JÜRGEN SCHMIDHUBER,  DIREK TOR INST ITUT  IDISA
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ENTWICKLUNGSPROZESS DES ALGORITHMUS

Rendite 
p.a.

Rendite 
seit 

Beginn
Maximaler 
Drawdown

CALMAR 
Ratio

MAR 
Ratio 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

8,84% 106,36% -92,12% 0,47 0,095 -47,67% 45,23% 31,56% 20,61% 2,04% 11,22% 6,50% 13,29% 29,77%

7,11% 80,31% -74,21% 0,48 0,095 -38,33% 32,77% 24,53% 14,73% 2,66% 9,47% 6,12% 8,46% 22,63%

6,02% 64,06% -63,20% 0,58 0,095 -37,41% 25,67% 20,38% 5,58% 8,51% 11,88% 8,18% 8,06% 19,28%

5,51% 59,82% -35,09% 0,46 0,15 -20,28% 20,49% 12,23% 9,61% 6,19% 5,08% 3,34% 8,32% 9,69%

5,00% 53,22% -33,50% 0,56 0,14 -18,77% 19,57% 9,86% 8,79% 5,21% 5,21% 3,62% 7,12% 8,79%

4,51% 46,28% -13,04% 0,67 0,37 -4,03% 14,83% 5,14% 0,33% 4,94% 3,53% 2,75% 3,09% 4,62%

4,05% 41,90% -13,80 0,88 0,291 -1,08% 13,82% 4,37% 2,49% 4,52% 3,06% 2,31% 3,03% 4,54%

3,51% 36,03% -7,35% 0,96 0,47 7,73% 13,28% 1,96% 1,13% 2,63% 1,14% 0,81% 1,57% 1,98%

3,00% 30,27% -6,93% 0,97 0,43 6,26% 12,47% 1,74% 0,99% 1,59% 0,89% 0,67% 1,32% 1,69%
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ENTWICKLUNGSPROZESS DES ALGORITHMUS
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Wertentwicklung

Regelwerk
Rendit
e p.a.

Rendite 
seit Beginn

MAR-
Ratio

Calmar-
Ratio

Maximaler 
Drawdown 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Algorithmus 4,05% 41,90% 0,291 0,88 -13,80%
-

1,08% 13,82% 4,37% 2,49% 4,52% 3,06% 2,31% 3,03% 4,54%

22



• Weiterentwicklung der bewährten Prämienstrategie mittels 
künstlicher Intell igenz 

• Bietet Erkenntnisse um unsere Prämienstrategie zu optimieren

• Verschiedene Rendite-/Risiko - Szenarien sind ansteuerbar

• Absolute Return Produkt mit einer Zielrendite von ca. 2,5 - 3,5%
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Vergleichsparameter Wallrich Wolf Prämienstrategie
(A0M6N1)

Wallrich Wolf AI 
Prämienstrategie

(A2DTL2)

Charakter Relative Return Absolute Return

Zielrendite 4% und 6% 2,5% und 3,5%

Auflagedatum 2007 2017

Investmentprozess Überwiegend fundamental Quantitativ, mittels KI

Risikoprofil Aktiensurrogat Rentensurrogat

Basiswert Optionen Einzeltitel und Indices EuroStoxx 50

Ertrags und Risikokennzahl (SRRI) 4 3
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VIELEN DANK FÜR IHRE 
AUFMERKSAMKEIT!

BESUCHEN SIE AUCH UNSERE WEBSITE:
WWW.WALLRICHWOLF.COM



ca. 70%

Typische Struktur der PrämienstrategieTypische Struktur der PrämienstrategieTypische Struktur der PrämienstrategieTypische Struktur der Prämienstrategie
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CashCashCashCash----ManagementManagementManagementManagement
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Kupon NAME FX Maturity Next Call S&P
Rendite 

YTM
Mod. 

Duration

0,00% BASF Finance Europe NV EUR 10.11.2020 10.08.2020 A -0,05% 2,79

0,38% Unilever NV EUR 14.02.2023 A+ 0,43% 5,23

0,00% GE Capital European Funding Unlimited Co EUR 17.05.2021 AA- /*- -0,15% 0,25

0,00% Henkel AG & Co KGaA EUR 13.09.2021 13.06.2021 A 0,01% 3,63

0,00% Coca-Cola Co/The EUR 09.03.2021 AA- 0,04% 3,36

0,25% Total Capital International SA EUR 12.07.2023 A+ 0,43% 5,65

1,30% AT&T Inc EUR 05.09.2023 BBB+ /*- 0,88% 5,39

0,88% Fresenius Finance Ireland PLC EUR 31.01.2022 31.10.2021 BBB- 0,46% 3,92

0,63% British Telecommunications PLC EUR 10.03.2021 BBB+ 0,26% 3,32

0,25% Linde Finance BV EUR 18.01.2022 A+ 0,02% 4,20

NEBEN DEN OPTIONEN BESTEHT UNSERE PRÄMIENSTRATEGIE  NOCH 
AUS EINEM ANLEIHEN-PORTFOLIO!


