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Die Wahrnehmung Frankreichs in Deutschland

»

Handelsblat

DEUTSCHLANDS WIRTSCHAFTS- UND FINANZZEITUNG
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Prioritaten im Vergleich

Freizeit, Karriere oder Geld?

Anteil der Befragten nach ihren Top-3-Prioritaten

B Das eigene Zuhause [ Freie Zeit Geld [ Karriere
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Befragt wurden 10.000 Européer aus
28 Landern im Marz 2016.
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Steht dem Staat das Wasser schon bis zum Hals?

Staatsverschuldung liegt bei 98% des BIP (2016)

Im internationalen Vergleiclhrsteht Frankreich besser da
als z.B. die USA (Staatsverschuldung 2016: 107,5%)

Die Staatsschulden im Vergleich zum BIP konnten
zuletzt gesenkt werden.

Anvisierte Neuverschuldung fiir 2017 erstmals seit 3
Jahren wieder bei 3,0%

“N¥ | Le Mont Saint-Michel

Quelle: oecd
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Soziale Unruhen

Richtig ist:
= Widerstand gegen Arbeitsmarktreform im Frihjahr

Proteste gegen die Regierung

v )

=S Aber:

— Starker Zusammenhalt in der franzosischen Bevolkerung

-~ seit den Anschlagen auf Charlie Hebdo, etc.

s "‘“‘? Hohe Sicherheitsvorkehrungen z.B. wahrend der EM : .'
T ® 2016 machen offentliche Platze sicher

I w%/'( ; ".“}’//_‘V ‘ . i r/"':-' <y
Carcassonne
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Wird die nichste Prisidentin rechtsradikal?

Regionalwahlen in Frankreich

Die Ergebnisse des ersten Wahlgangs
in den einzelnen Regionen
(Ergebnisse in Prozent)

Front National (FN)
Parti socialiste (PS)
Les Républicains (LR) Regionen in Ubersee
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Guadeloupe
DVG 43,55

Martinique
DVG 38,96

1) Noch keine Prognose. ‘ La Réunion
2) Ausgang unsicher. LR 40,36
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N ationalistische Tendenzen

Regionalwahlen in Frankreich

Wahlsieger des zweiten Wahlgangs
In den einzelnen Regionen
(Ergebnisse in Prozent)
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Populisten weltweit auf dem Vormarsch?

e ———— ———————

September Russland Parlamentswahlen
November |USA Prasidentschaftswahlen

Frankreich Prasidentschaftskandidatur

Dezember |[Italien Verfassungsreferendum

Mérz Niederlanden Parlamentswahlen
April Frankreich Prisidentschaftswahlen
Mai Serbien Parlamentswahlen
September [Deutschland Bundestagswahl
Norwegen Parlamentswahlen
Oktober Tschechien ‘ : Parlamentswahlen

T O

| Orange-Théétre eintique¢ b . 0 _—
Quelle: Rouvier Associés, eigene Recherche 9 r UVIGI.
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Weitere wichtige Fakten zu Frankreich seit 2008

O 65 Millionen Einwohner
i O FunftgroBte Volkswirtschaft der Welt mit BIP 2,2Billionen €
O Lebenserwartung > 82 Jahre und damit Spitze weltweit (USA: 78)

O Fertilitatsrate > 2,3 und damit Spitze 1m Westen
e Se————

)
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U \/ achstum 1n Europa?
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Franzosische Unternehmen

1. Frankreichs Top-Unternehmen international "i"
anerkannt und verzahnt. Starkes Branding.

2. Bewertungen heute sehr attraktiv
1. Market Cap - Last in million USD

Company Name Ctry SubSector

Total SA FRA Integrated Oil & Gas
L Oreal SA FRA  Personal Products

Sanofi FRA  Pharmaceuticals 9847182 1
LVMH Moet Hennessy L... FRA  Clothing & Accessories 87,857.58 I
BNP Paribas SA FRA Banks 62,474.95

I S O YT S S —— S S oS WP TR W g MR S F s
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Ctry SubSector Market Cap

Company Name

1 SAPSE DEU  Software 104713.7c
2 Siemens AG DEU Diversified Industrials 8414980
3 Bayer AG DEU Specialty Chemicals 80,7096
4 Deutsche Telekom AG DEU Mobile Telecommunications Eﬂm =
5 BASF SE DEU  Commodity Chemicals 7460115 &

Quelle: Infinancials.com 31.08.2016 12 r uV].er
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Franzosische Banken — Fin exotisches Investment?

Der letzte EZB-Stresstest hat die Unterschiede offiziell zu Tage gefordert

g D|e Zwelgetellte Bankenwelt

— Ot 4 o M’lh die Eigen

" Fiir eine eindeutig positive Uberra-
schung sorgten dagegen die franzdsi-

Schnit
same
Vel

schen Grofbanken. Die Société Géné-
rale, meldete einen Quartalsgewinn
von 1,46 Milliarden Euro, acht Prozent
mehr als vor einem Jahr. Crédit Agrico-
~ L0 le schaffte sogar einen Gewinnsprung
' von 26 Prozent, und BNP {ibertraf mit ¢
* 2,6 Milliarden Euro in der vergangenen 2

1,46

MILLLARDEN

j Woche ebenfalls die Prognosen. Frank- B ¢, Gewinn hat die GroBb3fk
reichs Banken erzielen einen groffen = h :
Teil ihrer Einnahmen im Privatkunden- Sociéte Générale im Quartal

geschift, Damit leiden sie zwar unter | 9emacht und das Ergebnis ge-
den Nullzinsen, aber weniger unter | = Stelgert - eine Ausnahme. W
banken wie die Deutsche Bank schwi-
chen.

Quelle: Unternehmen

Artikel aus dem Handelsblatt vom 4. August 2016 rououvier
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Bank ist nicht gleich Bank in Europa

o e
Der Sektor wurde abgestraft, doch die Unterschiede sind grof3

BNP Paribas SA 60.628 7,81 5,93 0,61
The Royal Bank of

Scotland Gro... 29.067 13,41 0,00 0,41

Societe Generale S.A. 27.246 o 2 6,68 0,41

Peer Median 24.341 8,10 5,93 0,41

Credit Agricole 24.341 8,10 6,60 0,43

Deutsche Bank AG 18.688 10,68 1,44 0,26

UniCredit S.p.A. . 70 5,90 7,10 0,24

J ; SFLs7_ R
7' Beffroi de Bailleul - |7~ Dunkerque

8,36

~— T

S W

Commerzbank AG 0,24

; Bergues

—y-
e |

—

Quelle: infinancials.com / factset / 31.08.2016 rouvier
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Internationale Marktfiihrer ‘ AIR LIQUIDE

N

4 - International Peers - Air Liquide SA

—
3 Market Net EBIT P/E Beta Year-To-Date i
Company Name Ctry| Cap. Sales Marg. 12-Mth s Price Change e
S last (m$) | last(m$) last fwd. {in local currency) r’
i:‘-;' B Air Liquide SA FRA | 37 781 18275 16.7% 17.79 084 -5.15ﬂ ﬁ
;.; International Peal's Median |6388.2% 11.30 14.34 1.08 8.0%
,}L Praxair Inc. USA | 34810 10776 21.2% 2082 089 19.2%
B Air Products and Chemic..  USA | 33700 | 9895 18.4% 19.04 1.06
LyondellBasell Industri... NLD | 32796 | 32834 186% 8398 0.79

§ Linde AG DEU | 31803 20020 11.3% 20.75 1.08

Z'| Le cirque de Gavarnie

. 1 = Y %
Quelle: infinancials.com / factset / 31.08.2016 15 b \%
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Internationale Marktfiihrer \IMICHELIN

a

NETIN

SALES

EPS GRC Sélectionné dans DNTM

Le guide

s MIICHELIN
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Quelle: infinancials.com / factset / 31.08.2016 16 I UVIGI'
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Quality & Value Investing
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ERFAHRUNG UNSERES TEAMS

32
34

29
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G. Rouvier M. de Roiialle

Fund Management*  Audit

*Vorherig Arbeitsbereich

29

M Berufserfahrung insgesamt
‘ B Berufserfahrung bei Rouvier

E. de Saint Leger M. Goueffon

J.B. Chaumet T. Du Pavillon Michel Legros G. Brisset 0. Delooz N. Marinov
Luxury Audit Equity Sales Fund Management Audit Investment Investment Research
Banking Banking Analyst
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Titel mit hohem intrinsischem Potenzial bevorzugt

B Qualitatsunternehmen sind robust und rentabel

Titel mit ROE > 10%

Alpha=186% .~ / Markt mit ROE = 7%

Alpha=59% L L
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Quelle: Rouvier Associés

Rentabilitiat, Gewinn-Wachstum und Aktienperformance
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Systematische Nutzung des Markt Tempos

Markt Tempo
4 -'
Aktigpkt‘irs
3’5 7
3 _
2,5 - Uberbewertung:
Markt Tempo <0
24
155 T
1 _
Markt Tempo >0
(Aufwertungspotential)
0,5 T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Quelle: Rouvier Associés
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Systematische Nutzung beider Komponenten

——  Das Investment Tempo steuert die Kaufentscheidungen —

4
3,5 -
3 -
25 -
2 -
1,5 -
Investment Tempo
1 - immer mind. > 14 % bei Kauf
(= 20% Unterbewertung zum long term FW)
0’5 1} L] L] L Ll L] L] | ]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Quelle: Rouvier Associés
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French biased Stock Picking: Rouvier Valeurs

Rendite-Chart (EUR) 2016-08-28

M Rouvier Valeurs C : 70,918.03

Il Mischfonds EUR flexibel : 34,186.73 l MSCI World NR USD : 50,980.73 '!;:. =
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French biased Stock Picking: Rouvier Patrimoine

Rendite-Chart (EUR) 2016-08-31

B Rouvier Patrimoine C : 37,088.52

Il Mischfonds EUR defensiv : 28,426.40 M Barclays Euro Agg 1-3 Yr TR EUR : 33,447.74 X
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Fazit

Die Lage in Frankreich stellt sich heute besser da, als von hiesigen
Medien haufig berichtet. Insbesondere in Bezug auf Unternehmen.

Fihrende franzosische Unternehmen weisen heute eine attraktive
Unterbewertung auf, bei zeitgleich verbesserter Ergebnislage im
internationalen Vergleich.

Die inneren Werte sind seit 14 Monaten gestiegen, die Aktienkurse
jedoch gesunken. Das Investment Tempo liegt deutlich oberhalb 10% p.a.

Dies gilt allerdings auch fiir andere internationale Konzerne und erlaubt
uns als unabhingige Stock-Picker die besten Unternehmen gemal3

unserer Quality & Value Kriterien zu finden.

24 rouvier
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Investor Relations
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Kontakt: Kontakt:
Rouvier Associés Rouvier Associés
Patrick Linden Eliana Xhani
Poppelsdorfer Allee 110 Poppelsdorfer Allee 110
53115 BONN 53115 BONN
Tel: +49 228 965 90 50 Tel: +49 228 965 90 50
Email: pl@rouvier.de Email: ex@rouvier.de
Web: www.rouvier.de Web: www.rouvier.de
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Schlussbestimmung
Diese Unterlage hat kei . Die gegebe pformationen stammen aus den besten in unsere
Besitz befindlichen auf notierte Tite hieht informationshalber und stellt auf keinen H
gen der Vergange sind nicht richtungsweisend fir kinft
ablauf. Die steuerliche dlung der Anlage in OGAW-Anteilen og
5 jeweiligen Anlegers ab. deshalb empfohlen, seinen Steuerbg
orgestellten Fonds wisse en, beziehen Sie sich bitte a
i der Verwaltungsgesells der Tel.-Nr. +49(0)228 965
mit den Vertretern unsere aft auf. Alle in dieser Prag

elassen. Rouvier Valeurs, R pe, Rouvier Evolution u
n Luxemburg. Neben Frank ie Teilfonds auch zu
burg zugelassen.
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