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e Unabhangiger franzdsischer Asset Manager

e Fondsmanager mit starken Uberzeugungen

e Sich ergadnzende Expertisen
> Aktien Europa (Value, Growth, SRI)
> Asset Allocation

e Aktiv verwaltete Investmentstrategien und mal3-
geschneiderte Anlagelosungen

> Unser Ziel: Performance

> ...und Antwort auf die Erwartungen unserer Investoren
bei individuellen Anlageofferten

e Breit gefacherte Investorenbasis in Europa

> Institutionelle, Drittvertrieb, Multimanager,
Finanzvermittler

> Prasenz oder Vertriebsabkommen in verschiedenen
Landern Europas*

* Deutschland, Osterreich, Belgien, Grogbritanien, Italien, Luxembourg, Skandinavien,
Spanien, Schweiz...

KERNZAHLEN

» Grindung im Jahr 2008
* 3,1 Mrd. € an verwaltetem Vermogen
+ 35 Mitarbeiter, hiervon 11 Fondsmanager

EIN SOLIDES WACHSTUM
Entwicklung des verwalteten Vermdgens

3112 M€
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** Mandarine Europe Microcap: ein diversifizierter Aktienfonds nach
OGAW IV mit taglicher Wertstellung, basierend auf der Auswahl von in
Europa - dem Européischen Wirtschaftsraum und der Schweiz -

Sébastien Lagarde boérsennotierten Unternehmen, deren Kapitalisierungsobergrenze durch

Portfoliomanager Microcaps die héchste Kapitalisierung der im MSCI Europe Microcap* enthaltenen

Werte vorgegeben ist.

Morningstar™ 3 3¢ 3 Y %k

4

«* Mandarine Global Microcap: ein diversifizierter Aktienfonds nach
OGAW IV mit taglicher Wertstellung, vor allem in Industrielandern
investiert - Vereinigte Staaten, Kanada, Europa, Japan, Australien,
Hongkong, Neuseeland, Singapur und Israel — basierend auf der
Auswahl bérsennotierter Unternehmen, deren Kapitalisierungs-
obergrenze durch die hdchste Kapitalisierung der im MSCI World
Microcap* enthaltenen Werte vorgegeben ist.

* 500 Mio. € seit letzter Rebalanzierung der Benchmark (31.05.2017)
* 600 Mio. € seit letzter Rebalanzierung der Benchmark (31.05.2017)
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1. Ein attraktives Anlageuniversum
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WACHSTUM ZU VERNUNFTIGEN BEWERTUNGEN

Median Next 12M Forecasted Growth : Median Next 12M Forecasted Growth :
European microcaps vs European Largecaps Global microcaps vs Global Largecaps

——M35CI Europe Microcap ——MSCI Europe ——MSCI World Microcap ——MSCI World

Quellen: FactSet, MSCl zum 31.08.2017 Warnhinweis: Die dargestellten Informationen basieren auf der vergangenen Performance und sind kein zuverlassiger Indikator fir die kiinftige
Performance. Alle Indizes, Indikatoren und Benchmarks sind als Gesamt- oder Nettoertrdge bei Reinvestition der Dividenden angegeben.
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FUHREN ZU EINER ATTRAKTIVEN PERFORMANCE
Europaische Microcaps* vs européische Largecaps Performance Globale Microcaps* vs globale Largecaps Performance in €,
in €, Dividenden nicht reinvestiert, seit 31.12.1992 Dividenden nicht reinvestiert, seit 31.12.1992
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~==Europe Microcap Universum * —=MSCI Europe ~==World Microcap Universum ** === MSCI World

Annualisierte Perfomance MSCI Europe Annualisierte Perfomance MSCI World
seit 31.12.1992 5,36% seit 31.12.1992 5,74%

Quellen: Mandarine Gestion, FactSet und MSCI, zum 31.08.2017 Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf abgelaufene Zeitraume und die vergangene Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf
die kunftige Performance. Dividenden nicht reinvestiert.

* Marktkapitalisierung von 0 bis 400 Millionen Euro. Die Zusammensetzung wurde bis zum 31.12.2010 halbjahrlich aktualisiert, danach MSCI Europe Microcap.

** Unternehmen der 23 entwickelten Lander des MSCI mit Marktkapitalisierungen von 0 bis 400 Millionen Euro. Zusammensetzung bis zum 31.12.2010 halbjahrlich aktualisiert, danach MSCI Europe
Microcap.
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e Einzeln betrachtet kdbnnen Microcaps sehr volatil sein, allerdings sind sie untereinander
nur schwach korreliert:
Durchschnittliche Volatilitat der Durchschnittliche Korrelation Durchschnittliche Volatilitat der Durchschnittliche Korrelation
. Aktien in Europa zwischen den Européischen Aktien Aktien weltweit zwischen den globalen Aktien
40% 60% 40% 60%
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’ 50% 35% 50%
30% 30%
25% 0% 25% 40%
20% 30% 20% 30%
15% 20% 15% 20%
10% 10%
5% 10% 5% 10%
0% r 0% T 0% r 0% T
MSCI Europe MSCI Europe MSCI Europe MSCI Europe MSCI World Microcap MSCI World MSC! World Microcap MSCI World
Microcap Microcap

e Die Volatilitat eines Portfolios ist die gewichtete Summe der beiden folgenden Gréf3en:

Vol(I) = JVar(I)

Var(D)=> wVol*(T) +2 ww . Cov(T,T,)
= i i i i*j

=l j#i

wobei w; = Gewichtung der Aktie T, in |

Quellen: FactSet und MSCI, zum 31.08.2017 Die angegebenen Daten beziehen sich auf abgelaufene Zeitrdume, und die vergangene Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf die kunftige Performance..
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Volatilitat : Volatilitat :
EuropdischeMicrocaps*vs europaische Largecaps Globale Microcaps**vs globale Largecaps
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Quellen: Mandarine Gestion, FactSet und MSCI, zum 31.08.2017 Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf abgelaufene Zeitraume und die vergangene Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf
die kiinftige Performance. Dividenden nicht reinvestiert.

* Marktkapitalisierung von 0 bis 400 Millionen Euro. Die Zusammensetzung wurde bis zum 31.12.2010 halbjahrlich aktualisiert, danach MSCI Europe Microcap.

** Unternehmen der 23 entwickelten Lander des MSCI mit Marktkapitalisierungen von 0 bis 400 Millionen Euro. Zusammensetzung bis zum 31.12.2010 halbjahrlich aktualisiert, danach MSCI Europe
Microcap.
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Merkm ale MS(?I Europe MSCI Europe Merkm ale MS.CI World MSCI World
Microcap Microcap
Anzahl aktien 4587 443 Anzahl aktien 5774 1652
Marktkapitalisier ung (Mio.€) 430 368 0 476 223 Marktkapitalisier ung (Mio.€) 801 034 36 096 590
Handelsvolumen (€/Tag) 564 274 846 22 630 328 901 Handelsvolumen (€/Tag) 3 454 588 683 157 066 096 716
Von Analysten beriicksichtigt 37,1% 99,5% Von Analysten beriicksichtigt 45,8% 99,6%
Geografische Zusammensetzung M'\SA?(I:rEclchr:ppe MSCI Europe Geografische Zusammensetzung Mji((::lr\(;\f:;d MSCI World
Osterreich & Deutschland 11,09% 15,52% United States 21,54% 54,36%
Benelux 5,46% 8,64% Canada 6,12% 3,59%
Frankreich 11,22% 18,44% Japon 28,70% 10,16%
Irland 1,10% 0,78% Australie 7.39% 2,51%
Italien 4,41% 4,40% Hong Kong 5,04% 2,22%
Portugal & Spanien 3,10% 6,66% Nouvelle Zélande 1,06% 0,07%
Skandinavien 23,87% 10,77% Singapour 1,83% 0,70%
Schweiz 4,41% 11,57% Israel 2,71% 0,22%
Grofbritanien 35,35% 23,23% Europe 25,60% 26,17%
Sektorielle Zusammensetzung M;?;r?‘::ppe MSCI Europe Sektorielle Zusammensetzung Mjilrz\f:;d MSCI World
Energy 4,22% 6,31% Energy 3,66% 5,58%
Materials 5,23% 7,39% Materials 8,88% 4,93%
Industrials 16,65% 13,72% Industrials 18,23% 11,86%
Consumer Discretionary 15,96% 12,41% Consumer Discretionary 15,94% 13,05%
Consumer Staples 3,67% 14,57% Consumer Staples 4,55% 9,93%
Health Care 13,36% 11,21% Health Care 11,12% 11,50%
Financials 11,74% 20,23% Financials 12,36% 17,53%
Information Technology 19,98% 4,30% Information Technology 17,10% 15,20%
Telecommunication Services 1,27% 4,26% Telecommunication Services 0,76% 3,68%
Utilities 0,49% 4,35% Utilities 0,78% 3,40%
Real Estate 7,43% 1,24% Real Estate 6,61% 3,34%

Quellen: FactSet, MSCI — Die Zusammensetzung

zum 31.08.2017 kann sich aufgrund der Analysen von MSCI fortlaufend andern.

10
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EIN IDEALES UNIVERSUM FUR PROFESSIONELLES STOCKPICKING
e Geringere Berichterstattung der Analysten Uber diese relativ illiquiden Aktien
> groRRere Ineffizienzen
e Die Kursentwicklung folgt vor allem dem aktienspezifischen Newsflow
> grofRere Performance-Abweichungen als bei Hauptwerten
Verteilung der Jahresperformance auf die enthaltenen Aktien Verteilung der Jahresperformance auf die enthaltenen Aktien
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Quellen: FactSet und MSCI, zum 31.08.2017 Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf abgelaufene ZeitrAume und die vergangene Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf die kuinftige Performance.
Indizes mit reinvestierten Dividenden.



e Starkes Wachstum bei vertretbaren Bewertungen => mittelfristige Performance

e Aktien untereinander schwach korreliert => geringe Volatilitat

> Unterm Strich: ein sehr attraktives Rendite-Risiko-Profil

e Ein relativ illiquides Universum, tUber das die Finanzanalysten wenig berichten => viele
Ineffizienzen

> Unterm Strich: ein Universum, das flur ein Stockpicking ideal ist

e Ein bezlglich Landern und Sektoren gut diversifiziertes Universum mit sehr unterschiedlichen
Unternehmensprofilen

> Unterm Strich: Dieses Aktienuniversum enthélt Unternehmen, die unabhangig von den
Marktbedingungen attraktiv sind.

12



MAN
DAR
iNE

gestion

2. Ein disziplinierter, von Uberzeugungen
geleiteter Investmentprozess

Die in diesem Dokument geduRerten Uberzeugungen gelten unverbindlich fiir den Tag der Erstellung des Dokuments.

Die Beispiele und Abbildungen beziehen sich auf vergangene Zeitraume und kdnnen sich je nach Marktentwicklung und Erwartungen des
Managers andern.



e Aktien mit geringer Liquiditat

e Mit hoher eigener Volatilitat

Notwendigkeit, das Risiko/Renditeprofil zu gestalten ...

e ... und den Anlegern einen liquiden Fonds zu bieten

Liquiditatsfilter

Stark diversifiziertes Portfolio

... und daher relativ gleichmafig gewichtet

e Ohne grofRere sektorielle oder geografische Schwerpunkte

14



e Ein extrem grol3es Universum, das zwangslaufig eine Auswahl erfordert

e Daher ein sehr hoher ,Active Share™

e Aus der monatlichen Erstellung quantitativer Profile des gesamten infrage kommenden
Aktienuniversums lassen sich die Papiere mit dem besten Mix aus Wachstum, Bewertung,
Momentum, Sentiment sowie Qualitat ermitteln ...

e woraus sich eine Buy-List ergibt,
e die samtliche Portfoliorichtlinien bertcksichtigt.

e Die fundamentale Beobachtung der Positionen — Newsflow, Broker, Unternehmenskontakte,
Fuhrungsteam, Borsenentwicklung — flhrt zu taglichen Anpassungen.

* « Active Share » bezieht sich auf den Teil des Portfolios, der nicht der Benchmark entspricht.

15
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DER ANLAGEPROZESS FUR EUROPAISCHE MICROCAPS

Mandarine Europe Microcap 160-200
Fortlaufende Risikokontrolle Aktien
? Fundamentalanalyse ?
= Fondsbeschrankungen =
: 200-300
Buy-List Aktien
4 Quantitatives Scoring: 4
- Wachstum / Bewertung / -
= Momentum / Qualitat / Sentiment =

: 1200
[ Infrage kommendes Anlageuniversum J

Liquiditatsfilter
- (Handelsvolumen > 100 000 € am Tag)

A A

= Nutzung des Wachstumspotenzials europaischer Microcaps mit fortlaufender Risikokontrolle
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DER ANLAGEPROZESS FUR GLOBALER MICROCAPS

Mandarine Global Microcap 300-400
Fortlaufende Risikokontrolle Aktien
? Fundamentalanalyse ?
= Fondsbeschrankungen =
. 400-600
Buy-List Aktien
4 Quantitatives Scoring: 4
- Wachstum / Bewertung / -
= Momentum / Qualitat / Sentiment =
. 4 000
[ Infrage kommendes Anlageuniversum J Aktien

(Handelsvolumen > 250 000 € am Tag)

4 Liquiditatsfilter 4
= Von mindestens einem Analysten behandelt .

= Nutzung des Wachstumspotenzials globaler Microcaps mit fortlaufender Risikokontrolle



e Ein Bewertungssystem, bestehend aus 5 Themenbereichen, das das Vorgehen eines
Fondsmanagers bei der Titelauswahl ohne stilistische Vorgabe repliziert

1. Price Momentum: Performance der letzten Monate etc.
2. Bewertung: KGV, KCF, EV/EBITDA etc.

3. Wachstum: Korrekturen von Gewinnprognosen, Gewinnwachstum in den nachsten 12

Monaten etc.
4. Qualitat: ROE, historisches Wachstum der Gewinne und Dividenden etc.

5. Sentiment: Analystenempfehlungen, Verteuerung des Kurs/Buchverhaltnisses, etc.

Vollstandiger Uberblick Uiber die Aktien des Anlageuniversums

18
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DAS MONATLICHE QUANTITATIVE PROFIL
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e Ein Gberschaubarer taglicher Newsflow

News/Research - Monitor
ar Suggested Filters
HUM LN

ilter

AS FH Il
GENL LN 0il Industry Thriv
nfer

data into actionable insights
e Newsflow als Ausldser von Verkaufen

> Sehr negative Nachrichten, wie der Verlust eines bedeutenden Kunden oder einer Lizenz,
unvorhergesehene Verzogerungen in der Unternehmensentwicklung, sind Ausloser fir einen
zugigen Verkauf der Position, unabhéngig der jeweiligen Borsensanktion am Tage der
Veroffentlichung der Nachricht.

> Die geringe Gewichtung jeder einzelnen Position im Portfolio (niedriger als 1%) sowie das
reichhaltige Investmentuniversum (Buy List) machen Verk&aufe relative leicht.

> Bei der Wahl neuer Titel orientiert sich der Fondsmanager primar daran, eventuelle
Untergewichtungen einer Branche oder eines Landes auszugleichen.

20



e Externe Analyse:

> auf Microcaps spezialisierte Broker

> Querschnitts-Analysen (Sektoren, Themen, Lander etc.)

e ZUusammenarbeit des Portfoliomanagement-Teams:

> Austausch uber Termine mit Unternehmen

> Fondsmanager-Gremium: Die Portfoliomanager treffen sich einmal die Woche, um einander

die Schliisse und Erkenntnisse vorzulegen, die sie aus ihren verschiedenen Terminen und
Marktanalysen gezogen haben.

21
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e Ein erfahrener Fondsmanager, Microcaps-Spezialist, mit einem engagierten

Analysten

Sébastien Lagarde
Portfoliomanager
Microcaps

L}

1999-2015: AXA Investment Managers
Portfolio manager, Analyst Europaische
Small & Mid Caps, Quantitative Analyst

1997-1999 : CPR Gestion

Quantitative Analyst

Absolvent der National School of Statistics &
Economic Administration, Paris und der
Ecole Polytechnique, Paris

Citywire AAA (Mai-Sept. 2017, Feb.-Méarz 2017,
Okt. 2016-Dez. 2016, Dez 2015, Jan-Apr 2016),
AA (Apr. 2017, Jan 2017- Feb2017), Mai-Sept.
2016, Okt-Nov 2015, Dez 2011-Mai 2012), A (Nov
2011 / Juni 2012/ Juni-Juli 2008/ Jan 2008 / Okt
2007)

Lipper Fund Awards : Axa WF Framlington Junior
Energy AC USD (2013 & 2014)

Augustin Lecoq
Financial Analyst

Microcaps
o

+ Jan.-Jul. 2016 : CM-CIC Gestion
Buy-side Analyst und Assistant
Fondsmanager

* Jul.-Aug. 2015 : NOVAXIA Asset
Management Analyst und Assistant
Fondsmanager

Absolvent der ESDES Business School, Lyon
Hanyang Universitat Seoul

22

Die Angaben beziehen sich auf den Redaktionsschluss des Dokuments und kénnen sich andern. Weitere Informationen tber die Verwaltungsgesellschaft und ihre Mitarbeiter auf der Internetseite
wwww.mandarine-gestion.com
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3. Struktur des Mandarine Europe Microcap
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AUSRICHTUNG DES FONDS UND SEINES BENCHMARK-INDEX

GAMES WORKSHOP GRP ORD GBP0.05

VICTORIA ORD GBP0.05

PRIMA INDUSTRIE SP EUR2.5

CONVIVIALITY PLC ORD GBP0.0002

ASETEK A/S DKKO.1

PANTAFLIX AG NPV

IQE PLC ORD GBP0.01

KEYWORDS STUDIOS P ORD GBP0.01
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35%
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Historical volatility of Portfolio & Benchm ark :

Mandarine Europe Microcap versus MSCI Europe Microcap

Nb of stocks in Portfolio & Benchmark :
% of Equities in Portfolio & Benchmark :

173/ 1377

98.9% / 100.0%

13.7%/ 12.3%

Portfolio / Benchmark Overlap (20) :

Historical Tracking Error :

Historical Beta :

15,4%
3.8%
1.08

Gewichteter Durchnitt

Median

Mandarine Europe

Microcap

MSCI Europe
Microcap

Mandarine Europe

Microcap

MSCI Europe
Microcap

Kapi (M€) 324 223 260 111
BOrsendaten Volumen (€/Tag) 850 176 436 919 313 744 99 054
Volatilitat 32,9% 32,9% 30,0% 31,7%
— Debt / EQuity 70,5% 83,1% 36,5% 29,0%
= Altman Z-Score 5,2 10,0 3,2 2,6
= = WACC 6,7% 6,7% 6,0% 5,9%
E g Operating Margin 11,7% 9,6% 9,6% 4,8%
=4 EBIT Margin 12,2% 9,3% 9,6% 4,7%
2 E Earnings / Sales 6,4% 1,7% 7.0% 3,0%
ROE 11,7% 1,6%0 14,3% 5,4%
Yield 1,7% 2,1% 1,4% 0,6%
P / Sales 1,2 0,9 1,8 1.4
P/CF 11.6 9,4 16,6 12,6
= P/bk 2,2 0,8 3,0 1.8
S; EV / EBITDA 8,8 8,5 9,3 9,8
s PER FYO 19,1 52,7 19,1 13,5
% PERLTM 17,1 35,8 16,9 13,9
el PER FY1 16,0 27,1 15,9 14,1
PER NTM 13,7 21,4 14,3 13,3
PER FY2 13,0 19,6 13,7 12,7
PER FY3 11,5 14,5 12.4 11,1
FY1/FYO 19,5% 94,6% 19,0% 3,0%
NTM/LTM 24,8% 67,1% 16,3% 10,1%
= FY2/FY1 22,9% 38,0% 14,2% 12,2%
% FY3/FY2 13,5% 35,5% 11,3% 11,8%
_‘Ccé PEG FY1 0,82 0,29 0,84 4,64
= PEG NTM 0,55 0,32 0,88 1,32
PEG FY2 0,57 0,52 0,97 1,04
PEG FY3 0,85 0,41 1,09 0,94
—— Buy 78,6% 71, 7% 78,6% 71, 7%
85 5 Hold 17,9% 22,8% 17,9% 22,8%
= g— = Sell 3,5% 5,5% 3,5% 5,5%
0 5 Viele Analysten 2,27 1,98 2,00 1,00
< Anzahl der Mitarbeiter 1198 1216 606 299
ES) Umsatz (M<€) 258 243 127 68
o Bilanz (M<€) 501 1 984 198 122

Portfolio am 31.08.2017
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LIQUIDITATSANALYSE

Liquidierter Fondsanteil
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Anzahl Handelstage

OBeim derzeitigen Fondsvolumen von 90 778473 €

OBeim einem Fondsvolumen von 260 000 000 €

Unter der Annahme, dass flr jede Aktie 1/3 der durchschnittlichen (Uber die letzten 3 Monate) taglichen Transaktionen méglich ist.

Quellen: Mandarine Gestion, FactSet — Die Ergebnisse basieren auf Analysen der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung wahrscheinlicher Hypothesen, per 31.08.2017
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HISTORISCHE PERFORMANCE UND RISIKOKENNZAHLEN
e Mandarine Europe Microcap R vs Benchmark* seit Auflegung
(31.12.2013 bis 30.09.2017)
Mandarine Europe Microcap R
190 .
Benchmark” +83 30% o Seit
1 Risikokennzahlen 1 Jahr Auflegung
170
Volatilitat des Fonds 7.83% 12,10%
50 +52.55% Volatilitat der 6.40% 12 20%
Benchmark ’ '
130 Tracking Error 2,90% 4,30%
Information Ratio -0,08 1,32
110
Sharpe Ratio 2,80 1,71
90
12/2013 12/2014 12/2015 12/2016

. Mandarine Europe Microcap R
Benchmark*

* Frihere Benchmark: Stoxx Europe Small 200 DR (Netto-Dividenden reinvestiert) bis zum 31.01.2017 / Aktuelle Benchmark: MSCI Europe Microcap NR (Netto-Dividenden reinvestiert) seit dem 1.09.2015
Angaben nach Mandarine Gestion / Bloomberg. Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf abgelaufene Zeitrdaume und die vergangene Performance ist kein verlasslicher Hinweis auf die kiinftige Performance.
Index mit reinvestierten Dividenden. Da der Investmentfonds einem Aktienrisiko ausgesetzt ist, kann sein Liquidationswert deutlich sinken.
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Innovatives Kuhlsystem flr Mikroprozessoren

» Liquider Kreislauf anstatt des herkdmmlichen Luftkreislaufs
> Effizienteres System mit zweimal geringerem Energieverbrauch

Katalysatoren:

» Marktfuhrerschaft: Patent-gestiitzte Innovation

» Verringerung des Energieverbrauchs: 2% der US Produktion wird
derzeit fir die Computerkiihlung verbraucht

» Ausstattung von Datenzentren

Market Cap: 212 M£; Tral:ling Volume : 1 467 739 €/d; Weight: 0.80% Earnings Trend Quality Momentum VYaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months NTM PER relative to benchmark 293 a6 36 263 33 681%
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MONTAGNE ET NEIGE
DEVELOPPEMENT

Globales Angebot fur den Wintersport

» Sicherheit, Schneekanonen, Liftanlagen...
» Innovation: Forschungsinvestitionen machen 6% des Umsatzes aus

> Nr. 2 weltweit bei Schneekanonen (mit niedrigerem Schnee- und
Energieverbrauch)

Katalysatoren:

» China: Winterolympiade 2022 und Erschliessung von Skigebieten
» Starkes organisches Wachstum und Schuldenabbau
» Kimaerwarmung

Market Gap : 068 ME£; Trading Volume : 228 512 €/d; Weight 1 0.66% Earnings Trend Quality Momentum VYaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months NTM PER relative to benchmark 34 87x o0 83 663 80%
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ICTORIA CARPETS

beautifully crafted flooring

Spezialist fur zeitgendssische Teppiche und Bodenbelage

» Im Portfolio seit Auflage
» Von einem ehemaligen Goldman Sachs Banker geleitet
» Starkes Gewinnwachstum

Katalysatoren:
» Synergien schaffende Marktkonsolidierung

> International: 27% des Umsatzes in Australien
» Rationalisierung und Margenverbesserung

Market Cap P B38 ME£; Tratllng Volume : 995 937 €/d; WEIQHt 10.72% Eamnings Trend Quality Momentum Yaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months= NTM PER relative to benchmark 9422 9422 81 442z 622 92%
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SBANARIAgroup

NDUSTRIE CERAMICHE S.P.A.

Weltmarktflhrer in der Keramikproduktion

» 3 Fabriken in Italien, 2 in Portugal, eine neue Anlage in den USA
» Vertrieb : 120 Lander und 10 000 gewerbliche Kunden
» Starkes Ertagswachstum

Katalysatoren:

> PIR (steuerbegtinstigte Sparplane fir ital. Privatkunden)
» International: starkes Wachstum in den USA
» Innovation: individualisierbare und antibakterielle Fliesen

Market Cap 1281 M£; Tra:ling Volume : 350 514 €/d; WEight 1 0.64% Earnings Trend Quality Momentum Valuation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months NTM PER relative to benchmark 83 T 63 T2ue i 89%

.—
Renltive Share Price
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3. Struktur des Mandarine Global Microcap
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AUSRICHTUNG DES FONDS UND SEINES BENCHMARK-INDEX

Zusammensetzung nach Marktkapitalisierung (in Mio. €)

Die 10 groRten Portfoliopositionen

AUSDRILL LIMITED NPV

TRUST TECH INC. NPV

HEALTH INS INNOVATIONS INC
COMCL A

GAMES WORKSHOP GRP ORD
GBP0.05

WORLD HOLDINGS CO NPV
KEMET CORP COM NEW
IQE PLC ORD GBPO0.01

NIPPON KINZOKU CO NPV

KEYWORDS STUDIOS P ORD
GBP0.01

SODASTREAM INTERNATIONAL
LTUSD SHS

0,00%
m Gewichtung im MSCI World Microcap

Andere
Europa
Israel
Singapur
Neuseeland
HongKong
Australien
Japan
Kanada
UsA

o}

2

5%

Portfolio am 31.08.2017

10%

Il

0,10% 0,20% 0,30%

Geografische Aufteilung

15% 20%

m Benchmark m Portfolio

aufgelegt.

0,40%

25%

0,50%

W Gewichtung im Paortfolio

30%

=400

<400

<300

<200

<100

0% 5%
0,60%
Real Estate
Utilities
Telecommunication Services
Information Technology
Financials
Health Care
Consumer Staples
Consumer Discretionary
Industrials
Materials
Energy
35%
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| Mandarine Global Microcap versus MSCI1 Worid Microcap

Nb of stocks in Portfolio & Benchmark : 317 /5777 Portfolio / Benchmark Overlap (%) : 8,1%
% of Equities in Portfolio & Benchmark : 99.1% / 100.0% Historical Tracking Error : 3.9%
Historical volatility of Portfolio & Benchmark : 10.2% / 9.6% Historical Beta : 0.99
Gewichteter Durschnitt Median
Mandarine Global MSCI World Mandarine Global MSCI World
Microcap Microcap Microcap Microcap
Kapi (M€) 351 217 265 101
Borsendaten Volumen (€/Tag) 2 611 599 1 261 855 944 255 143 143

Volatilitat 37,0% 37,8% 33,5% 35,2%
— Debt / EQuity 77, 7% 79,3% 40,0% 23,0%

> & Altman Z-Score 4.1 7.2 3,4 2,7
= % WACC 7,4% 7.,4% 6,9% 6,4%
= s Operating Margin 12,2% 7.6% 10,5% 4,3%
S o EBIT Margin 10,9% 6,8% 9,6% 4,0%
g g Earnings / Sales 5,8% 0,2% 7,4% 2,8%
ROE 11,1% 0,3% 13,1% 4,5%

Yield 1,5% 1,8% 1,1% 0,7%

P / Sales 1,1 0,7 1,6 1,1

P/CF 10,3 8,5 13,4 11,0

= P/bk 2,1 1,1 2,4 1,4

= EV / EBITDA 7.0 7.1 8,1 8,6

S PER FYO 19,0 413,0 18,9 11,9

% PERLTM 16,4 88,5 16,8 12,4

== PER FY1 14,9 79,8 15,4 12,6
PER NTM 13,1 38,4 14,2 12,3

PER FY2 12,3 28,4 13,2 12,0

PER FY3 10,9 18,6 11,8 10,8

FY1/FYO 27,4% 417,7% 19,8% 0,7%

NTM/LTM 25,0% 130,5% 18,1% 8,0%
1S FY2/FY1 21,4% 181,2% 14,2% 10,6%
‘?, FY3/FY2 12,9% 52,9% 11,0% 10,5%

= PEG FY1 0,54 0,19 0,78 19,27

= PEG NTM 0,53 0,29 0,78 1,55
PEG FY2 0,57 0,16 0,93 1,13

PEG FY3 0,84 0,35 1,07 1,02
. = Buy 73,1% 70,7% 73,1% 70,7%
S8 s Hold 24,0% 25,8% 24,0% 25,8%
% g— 2 Sell 2,9% 3,5% 2,9% 3,5%
L Viele Analysten 2,49 1,79 2,00 0,00

< Anzahl der Mitarbeiter 1 864 1274 626 362

g=] Umsatz (M<€) 331 250 170 82

© Bilanz (M€) 576 894 232 142

Portfolio vom 31.08.2017



Liquidierter Fondsanteil
I 9 I 10 I 11 12

OBeim derzeitigen Fondsvolumen von 17 408 799 € OBeim einem Fondsvolumen von 1 375000 000 €

gestion

LIQUIDITATSANALYSE
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Anzahl Handelstage

Unter der Annahme, dass flr jede Aktie 1/3 der durchschnittlichen (Uber die letzten 3 Monate) taglichen Transaktionen méglich ist.

Quellen: Mandarine Gestion, FactSet — Die Ergebnisse basieren auf Analysen der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung wahrscheinlicher Hypothesen, per 31.08.2017.
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HISTORISCHE PERFORMANCE UND RISIKOKENNZAHLEN

e Mandarine Global Microcap R vs MSCI World Microcap NR in EUR
seit Auflegung (12.07.2016 bis 30.09.2017)

128 . Mandaripe GlobalMicracap R. - - s - i d c e c e cdm e e e ..

MSCI World Micro Cap NR +26,92%

+24,19%

Risikokennzahlen 1 Jahr
Volatilitat des Fonds 10,47%
Volatilitat der Benchmark 9,76%
Tracking Error 2,85%
Information Ratio 1,08
Sharpe Ratio 1,81

07/ 2016 avi2017 —

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der
Vergangenheit und lassen keine zuverlassigen Schlussfolgerungen auf kiinftige
Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren werden auf wochentlicher

Basis berechnet.
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O savaria.

Spezialist fur Mobilitat (Produktion und Vertrieb)

» Privathaushalte: Treppenaufziige, Fahrstihle
» Gewerbliche Raume: Liftplattformen fur Rollstihle
» Fahrzeuge: Anpassung fur Rollstihle

Katalysatoren:

» Bevolkerungsalterung

» Korperumfang und korperliche Einschrankungen

> International: USA und China

Market Cap : 387 M€, Trading Volume : 1 473 322 €/d; Weight : 0.35%

:_As.ggn-:-n .
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Momentum VYaluation Sentiment SCOFe

Forecasted EPS for next 12 months NTM PER relative to benchmark 543 75 87 34 Tix T2%
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sl

. = MgA CAPITAL PARTNERS
Hubiz, ML T4,

Spezialist fir Ubernahmen und Fusionen kleinerer G0 soans | 2
und mittlerer Firmen in Japan s9sE |
- B0%
. . 58
» Nischenanbieter e
> Aktive Ansprache von Ubernahmezielen cos |+
» Internationale Expertise i £.0%
4
Katalysatoren: san2
. 5358 | =%
» Alterung der Unternehmensleiter e |
» Mangelnde Nachfolgelésungen . Age moyen des PDG >
. . —s=—Taux de rotation des PDG
» Verbesserung des Wirtschaftszyklus in Japan BOMR Lottt | 2%

Age 90 92 94 95 98 00 02 04 06 08 10 12 14 Année

Market Gap : 604 ME; Tradlng Volume : 6 914 589 €/d; WElght 1 0.33% Eamnings Trend Quality Momentum VYaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months NTM PER relative to benchmark T8 g2 83 31 173 1%
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Amerikanischer Marktfihrer bei « connected objects »

» Digitale Plattform, die mit mehr als 10 000 Geraten
kompatibel ist

» Umfassendes Produktangebot: Audio, Video, Beleuchtung,

Sicherheit, etc. ﬁ

> I n Stal I atl O n u n d I nte g ratl O n Comprehensive, Open & Executing on Aggressive Committed to Accelerated
Scalable Platform & Ecosy New Product & Acquisition Cycle Earnings Growth
Katalysatoren:

» Entwicklung von sprachgesttitzten Assistenten (Amazon 14.1M
Echo, etc.) UsHouSEHOLDS

. Addressing Large, Recognized Leader in Pro-Installed Vast & Expanding Network
> I nte rn et Of T h | n g S (I OT) Underpenetrated Market Connected Home Solutions of Independent Dealers
» Erschliessung des US-Marktes

Market Cap : 566 M€, Trading Volume : 14 161 279 €/d; Weight : 0.44%

Earnings Trend Quality Momentum VYaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months

MTM PER relative to benchmark a7 803 983 405 32 83%
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7. N
Spezialist fur Kérperpflege und Wellness & f*\
» Umfassendes Produktangebot: Hautpflege, Massage,
Laserepilation... ’ \ o
> Innovation: 163 Patente (siehe Foto) sidi} ' \
» Regelmassiger Umsatz durch passende Kosmetika _ =T _' 1.
Katalysatoren: ' g |
» Demokratisierung enemals Kosmetikinstituten vorbehaltener i JILTTEIT
Geréate . LR |

» Verbreiterung der Vertriebskanale (Duty Free)
» International: China und das ubrige Asien

Market Gap 441 M€; Tradlng Volume : 9 036 253 €/d; WEIth 1 0.38% Earnings Trend Quality Momentum VYaluation Sentiment SCOre
Forecasted EPS for next 12 months NTHM PER relative to benchmark KA 382 83+ 41 23 T7%
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4. Fazit und Hauptmerkmale




Ein attraktives Anlageuniversum im Aktienbereich mit echter Diversifizierung

Einzigartiges Produkt

Beimischung in Kundenportfolios um in die innovativen Unternehmen von morgen
zu investieren
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Zeitpunkt der Auflage: 31.12.2013 (R Anteilsklasse)
ISIN Code: LU1303940784 (R Anteilsklasse

Frihere Benchmark: Stoxx Europe Small 200 DR (Netto-Dividenden reinvestiert) bis zum 31.
August 2015

Aktuelle Benchmark: MSCI Europe Microcap NR (Netto-Dividenden reinvestiert) seit dem 1.
September 2015

Verwaltungsgebuhr: 1% max. (G Anteilsklasse) / 2,20% max. (R Anteilsklasse)

Performance Fee: 20% der Outperformance gegenuber dem Benchmark-Index, nur bei positiver
Jahresperformance

Erstmalige Mindestzeichnungsbetrag
> G Anteilsklasse : 100 000 EUR
> R Anteilsklasse : 50 EUR

Ausgabeaufschlag: 2% max.
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e Zeitpunkt der Auflage: 12.07.2016 (R Anteilsklasse)

e ISIN Code: LU1329694266 (R Anteilsklasse) / LU1329694936 (G Anteilsklasse) /
e Benchmark: MSCI World Microcap NR (Netto-Dividenden reinvestiert)

e Verwaltungsgebihr: 1% max. (G Anteilsklasse) / 2,20% max. (R Anteilsklasse)

e Performance Fee: 20% der Outperformance gegeniber dem Benchmark-Index, nur bei
positiver Jahresperformance

e Erstmalige Mindestzeichnungsbetrag
> G Anteilsklasse : 100 000 EUR
> R Anteilsklasse : 50 EUR

e Ausgabeaufschlag: 2% max.
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Mandarine Gestion
Mainzer Landstral3e 49
60329 Frankfurt am Main

Telefon +49 69 3085 5680
Mobil +49 173 6513 122
akrebs@mandarine-gestion.com

Andreas Krebs ist seit nunmehr 19 Jahren unter anderem in der Betreuung, im Vertrieb und im Marketing von/ gegenuber
institutionellen Anlegern national wie international tatig. Nach dem Durchlaufen einer Ausbildung zum Bankkaufmann
studierte er Kommunikationswissenschaften und Betriebswirtschaftslehre an den Universitaten Saarbricken (Universitas
Saraviensis), Los Angeles (University of California) und Munchen (Ludwig - Maximilians - Universitat). Seit seinem Studien-
abschluss arbeitet er in der Investment Management Industrie, zunachst mit der Verantwortung fur institutionelle Kunden in
Siud-Ost Asien und Australien fur Dresdner Asset Management. Im Anschluss tbernahm er die Leitung des Bereiches
Consultant Relations der cominvest Asset Management, Frankfurt. Zwischen 2004 und 2008 war er als Managing Director/
Geschaftsfuhrer unter anderem fur die Bereiche Asset Management- Sales, Marketing und Kundenbetreuung Deutschland
der Commerzbank Europe (Ireland) mit Sitz in Dublin zustandig. Andreas Krebs ist Fellow des 21st Century Trust in London,
des Salzburg Global Seminar sowie der Bertelsmann Stiftung, Gutersloh. Ebenso absolvierte er das MBA- Programm der
Henley Business School, Henley-on-Thames, Grof3britannien.
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Mandarine Gestion
Mainzer Landstral3e 49
60329 Frankfurt am Main

Telefon +49 69 3085 5682
Mobil +49 152 2283 0462
elitigue@mandarine-gestion.com

Emmanuel Litique bringt mehr als 20 Jahre Erfahrungen in der Investment Management Industrie
mit. Erste Station nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann war der Deutsche Investment Trust
(jetzt Allianz Global Investors). Erfahrungen, sowohl im institutionellen als auch im Retail Segment,
sammelte er im Anschluss bei Feri Trust in der Fondsanalyse und im Vertrieb bevor er bei
Morningstar die Position des Vertriebsleiters fiir Deutschland und Osterreich tibernahm. Zuletzt war
Emmanuel Litique bei Carmignac Gestion als Business Development Manager fur den Bereich
Wholesale/ Institutional verantwortlich.
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Dieses Dokument richtet sich an professionelle Kunden.

Es darf nicht fir andere Zwecke als die, fur die es erstellt wurde, genutzt werden. Es darf ohne vorherige schriftiche Genehmigung der Mandarine
Gestion weder insgesamt noch teilweise reproduziert, verteilt oder Dritten zuganglich gemacht werden. Dieses Dokument enthalt kein Vertragsangebot
oder vertragliche Zusagen. Dieses Dokument wurde ausschlie8lich zu Informationszwecken erstellt. Es enthalt eine von Mandarine Gestion konzipierte
und erstellte Prasentation, die auf Quellen beruht, die Mandarine Gestion fiir zuverlassig halt. Mandarine Gestion behélt sich das Recht vor, die in diesem
Dokument dargestellten Informationen jederzeit ohne Ankiindigung zu &ndern. Dies gilt insbesondere auch fir die Beschreibung des
Managementprozesses, durch die unter keinen Umstanden eine Rechtspflicht der Mandarine Gestion begriindet wird.

Mandarine Gestion lehnt jede Haftung fiir auf Basis der in diesem Dokument enthaltenen Informationen getroffene oder unterlassene Entscheidungen ab.
Dies gilt auch im Fall der Nutzung der Informationen durch Dritte. Die in diesem Dokument genannten Fonds diirfen in Frankreich sowie gegebenenfalls
in anderen Landern im Rahmen der jeweils geltenden Rechtsvorschriften verkauft werden.

Die Wertentwicklungen, Rankings, Preise, Ratings und Statistiken der Vergangenheit garantieren keine zukiinftige Wertentwicklung, Rankings, Preise,
Ratings und Statistiken. Die Wertentwicklungen sind im Laufe der Zeit nicht konstant und sie sind in keiner Weise garantiert. Die Risiken und Kosten einer
Anlage in den Fonds werden in den Verkaufsprospekten der Fonds beschrieben. Die Prospekte und periodischen Berichte sind auf einfache Anforderung
bei der Mandarine Gestion in franzdsischer, englischer und deutscher Sprache erhéltlich und stehen auf der Website www.mandarine-gestion.com zur
Verfligung. Druckstiicke der Verkaufsunterlagen stehen fir deutsche Anleger aulerdem bei der deutschen Informationsstelle BNP Paribas Securities
Services S.A, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main sowie fir Osterreichische Anleger bei der
Osterreichischen Zahlstelle Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A - 1010 Wien zur Verfligung.

Der Prospekt muss Anlegern vor der Zeichnung zur Verfiigung gestellt werden. AuRRerdem ist sicherzustellen, dass der jeweilige Anleger einen Fonds
zeichnen darf, ohne gegen geltendes Rechts zu verstofRen. Die wesentlichen Risiken der Fonds sind das Aktienrisiko, das Kapitalverlustrisiko, das
Anlageverwaltungsrisiko, das Wechselkursrisiko, das Zinsrisiko sowie das Kreditrisiko. Die Beschreibungen und Einzelheiten dieser Risiken sind in dem
Prospekt des jeweiligen Fonds enthalten. Dieses Dokument darf ohne entsprechende vertragliche Vereinbarung oder die ausdriickliche Zustimmung der
Mandarine Gestion weder insgesamt noch in Ausziigen veroffentlicht, gezeigt, verbreitet, kopiert, dupliziert oder gebraucht werden.
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