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Das Multi Asset-Investmentteam von M&G
managt im Rahmen verschiedener Strategien ein Vermogen von € 14,9 Mrd.

° Das Grundungsteam arbeitet seit Uber 15 Jahren zusammen und konzentriert sich ausschlieZlich auf Multi-Asset-Investments

° Die Anlagephilosophie und der Investmentprozess, die das Team entwickelt und implementiert hat, sind auf die jeweils aktuelle
wirtschaftliche oder politische Phase ausgerichtet

° Das Team verwaltet Mandate fiir Pensionsfonds, Staatsfonds, lokale Korperschaften und Retailkunden

Dave Fishwick — Head of Multi Asset

Juan Nevado - Fondsmanager

Eric Lonergan — Head of Research

M&G Episode

Macro Fund (cFm)

Jenny Rodgers - Fondsmanagerin

M&G Dynamic
Allocation Fund (cFm)

M&G Prudent
Allocation Fund (cFm)

M&G Episode
Allocation Fund (cFm)

Craig Moran - Fondsmanager

M&G Episode

Defensive Fund (Fm)
M&G Episode Macro

Fund (cFm)

M&G Episode
Growth Fund (cFm)

M&G Episode
Growth Fund (cFm)

M&G Prudent
Allocation Fund (crm)

Tristan Hanson - Fondsmanager

M&G Episode

Income Fund (Fm)

M&G Income
Allocation Fund (Fm)

Craig Simpson
- Head of Portfolio Management

@ Jahre bei MG

. Jahre Erfahrung in
der
Investmentbranche

Maria Municchi - Stellvertretende

nasiighidaaril

M&G Episode
Income Fund (pFwm)

M&G Income
Allocation Fund (pFm)

Marc Beckenstrater
- Head of International Investments

M&G Episode
Allocation Fund (cFm)
M&G Dynamic
Allocation Fund (cFm)

Quelle: M&G, 30. September 2017

M&G (Lux) Global
Target Return Fund

Head of Portfolio
Managementim
Multi-Asset-Team

Fondsmanager,
PIMSA Funds
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Hochflexible Multi-Asset-Losungen von M&G

Potenzielle Rendite

Alternative
Investments

M&G Prudent
Allocation Fund

M&G Global

Target Return
Fund

Alternative

Long only-Fonds Investments

T
‘ orientierte '

p_

M&G

Episode
Macro Fund

M&G Dynamic
Allocation
Fonds

M&G Income
Allocation
Fonds

Potenzielle Volatilitat
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. Strategische Beurteilung
Bewertungsrahmen: der Ausgangspunkt

Beispiele fur Anlageklassen — Reale Rendite und neutraler Wert

13% .
° N i Uber
11% eutrality neutralem

Wert —
9% Gunstig?
7%
=
& 5% Unter
= N neutralem
g 3% Wert —
1% Teuer?
0
1% II
-3%
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Die Verfassung der Weltwirtschaft ist besser als in den
letzten Jahren

Ubersicht der Projektionen im World Economic Outlook fiir 2016, 2017 und 2018
5.0%

0,

2.1% 2.1% 3.3%
1.6% 2.6% 6.4% 6.5% 6.5%
Eurozone I

USA
Naher Osten, Nordafrika
Afghanistan und Pakistan

1.9%

1.0%
o ' o
Schwellen- und

3.5%3.6%
3.2% Entwicklungslander Asiens

-1.0%

Lateinamerika und
die Karibik

Afrika sudlich der Sahara

Anmerkung: Die Reihenfolge der Balken fiir jede Gruppe gibt an (von links nach rechts): Schatzung 2016,
Prognose 2017 und Prognose.2018

e — INVESTMENTS

Quelle: M&G, IWF World Economic Outlook, Juli 2017.
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Die Weltwirtschaft bleibt im Aufwind

Einkaufsmanagerindizes
65

Arbeitslosenquoten
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Quelle: M&G, Bloomberg, Datastream, 30. September 2017



Welches ist das nachste groRe Risiko fur die Markte?
Die Volatilitat durfte zunehmen

ekl ; —ChitratHarte-odersanftetandung? —
— ~ Weshalb ist die Inflation in " Wie l6sen wir ein Problem wie Wird das Weltwirtschaftswachstum
Was bedeutet der Brexit wirklich? GroRbritannien so hoch? Korea? zarehmen sich verlangsamen?

= Wann wird Mario Draghi QEausweiten?  \Was passiert mit den
- Die Anleihenkaufe zurtickfahren? Rohstoffpreisen?
Wann wird die Fed die
Zinsen anheben?

T e e e e e

Mario Draghi erd Economic Forum 2013 crop” by World Economic Forum

- Cropped from File:Mario Draghi World Economic Forum 2013.jpg, original source

INVESTMENTS

Flickr: Special Address: Mario Draghi. Licensed under
CC BY-SA 2.0 via Commons - https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Mario_Draghi_World_Economic_Forum_2013_crop.jpg#/media/File:Mario_Draghi_World_Economic_Forum_2013_crop.jpg — Bank of England
via commons - https://commons.wikimedia.ora/wiki/File%3ALondon.bankofengland.arp.ipa https://commons.wikimedia.ora/wiki/File%3AAnagela Merkel Security Conference February 2015 (cropped).ipa.


https://commons.wikimedia.org/wiki/File:London.bankofengland.arp.jpg

Dynamische Vermogensaufteilung
Erfolgreiches Nutzen von volatilen Marktphasen

Seit ‘

Mitte
2016:

2015: 2016:
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===M&G Dynamic Allocation Fund == \lorningstar EUR Flexible Allocation sector

By United States Federal Reserve - Obtained via email from Federal Reserve OPA., Public Domain, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=7000705.
By Francais : Fonds monétaire international (identité du photographe non mentionnée) - http://www.imf.org/external/np/adm/pictures/caption2.htm, Public Domain,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=15736200.
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Quelle: Morningstar, Inc., paneuropéische Datenbank, 30. September 2017, Anteilsklasse Euro A, Wiederanlage der Nettoertrage, Preis-Preis-Basis.




Jungstes Beispiel : Mexikanischer Peso & Mexikanische Anleihe
Mexikanischer Peso und Renditen 20-jahriger Staatsanleihen

Ul

“The peso is the number oné target

and it’s in the eye of the storm
- Strategist, Ba‘l‘Lk
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Quelle: Datasteam.'M&é,-g.is-eptember 2017. Trump by Annika Laas - Own work, CC BY-SA 4.0,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=49790082
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Bewertungsunterschiede im Aktiensegment

Shiller-KGV: USA und Welt ohne USA

40
US (S&P 500)
> 30 /
O
X X ‘
E )
5 20
" MSCI
10 World
ex-uUsS
0
1982 1987 1992 1997 2002 2007 2012 2017
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10 Qulle: M&G, Datastream, 15. Oktober 2017
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Chancen an den globalen Aktienmarken

4 Europa

* Attraktive Bewertungen

* Verbesserung des
Gewinnwachstums

» Besser werdendes

» Unterstlitzende Zentralbank

\. gesamtwirtschaftliches Umfeld 4

\

//> USA: Relative Value

* Der breite Markt ist fair bis leicht erhoht
bewertet, was durch die Short-Position im
S&P 500 reflektiert wird

* Préferenz fir Banken und Biotechnologie

* Neutral fr Technologie

« Stabile Gewinnentwicklung

» Banken profitieren von einer steiler

\vverdenden Renditekurve
Eniig

Quelle: M&G, 30. September 2017.

Japan
» GlUnstige Bewertungen

Gewinnen

« Starker Aufwartstrend bei den

* Verbesserungen der Corporate
Governance (Abes 3. Pfeil

( Korea, Taiwan
nicht eingepreist

positiv aus
 Verbesserung der Corporate

\_Governance

« Steigendes Ertragswachstum ist noch

* Weltweite Erholung wirkt sich deutlich

~N

J

Russland — Aktien

« Attraktive Bewertung

 Verbesserung der Fundamentaldaten,
Beeinflussung durch Olpreis

* Gruppe von Unternehmen mit Fokus

auf Shareholder Value
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Chancen in einzelnen Segmenten des Aktienmarktes
Selektivitat ist wichtig

Gewinnrendite verschiedener US-Marktsegmente Gewinn pro Aktie (Verdnderung ggu. Vorjahr in %)

12% Brazil
Korea
11% Italy
Turkey
Mexico
10% Spain
UK
9% Japan
o Australia
T qo USIT
S 8% Germany
g 0 'k‘ Canada
g % Thailand
% ' World
O 6% Hong Kong
"’j\' My~ India
- France
5% ), ()t Taiwan
US Biotech
4% USA AT ELAS
Russia
3% US Banks
China
0,'\‘1’ o’,\‘b oj\b‘ O,'\<D 0,'\% Malaysia
& & & & & Singapore
Q Q _ Q Q _O _ South Afria
——US-Technologie —US-Biotechnologie -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%
- S&P 500 —JS-Banken

Wir bevorzugen Aktien ex USA und innerhalb der USA die
zyklischen Bereiche

PR L

e e — INVESTMENTS

12 Quelle: Datastream; Stand: 9 September 2017



Chancen am Anleihenmarkt
Titelselektion, Flexibilitat und dynamische Vermogensaufteilung sind entscheidend

Negative Perspektiven: 10-j. reale Anleihenrenditen Positive Perspektiven: Spreads ggu. US-Staatspapieren

4%

3%

2%

6%

4%

-1%

2% e,

0%
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Q Q Q N N N N N N N N N\ \} A \} \ Y /1> Q \} \
\Y \Y \Y \} \} \} \} \} \} \Y \} V0 » N O AF ° N S
B’DQ 5’0(\ 5’0(\ 5‘00 5’0(\ 5‘00 5’0(\ B’Zfo 5’0(\ B’bo 5‘00 OQ) Qe ?Q 50 ?‘0 o Q® Qe ?Q 30 ?‘0
—USA GB Japan =——Deutschland e== MexikO  e=== Brasilien == Kolumbien ===US BBB

Wichtig ist die Flexibilitat, auch eine negative Einschéatzung zu
Anleihen umsetzen zu kdnnen

13 Quelle: Bloomberg, Eikon, 26. Oktober 2017.
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Chancen an den globalen Anleihenmarkten

TS

£ — . A7
I w
/Staatsanleihen klassischer Industriestaaten: \
Short-Positionen / \
* Trotz des Ausverkaufs Ende 2016 immer noch unattraktive und in l Polnische Staatsanleihen:
vielen Féllen negative Realrenditen Long-Position
» Gesamtwirtschaftliches Umfeld verbessert sich nach wie vor « Unabhangiges Anleihenthema
+ Zentralbanken kiindigen eine Reduzierung der geldpolitischen ' « Renditeanstieg auf das Niveau :
Unterstitzungsmaflinahmen an 1 Zentraleuropas
» Nach wie vor deutliche Diskrepanz zwischen Renditen und « Steile Renditekurve
Fundamentaldaten « Inflation entspricht der Erwartung der

\ Zentralbank, solides Wirtschaﬂswachstury
4}

/Portugiesische Staatsanleihen: ’

Long-Position

* Deutlicher Renditeanstieg ggu. Zentraleuropa

» Grundsatzliche Bedenken in Bezug zu
Rating-Herabstufungen

» Steile Renditekurve

» Besser werdendes wirtschaftliches Umfeld t‘
; - ’

L4

4 )

USA BBB-

Unternehmensanleihen:

Long-Positionen

* Leicht erhéhte Spreads

+ Uberhohte Kompensation fur das
\ wahrscheinliche Ausfallrisiko )

~

Staatsanleihen der

Schwellenlander:

Long-Positionen

* Attraktive Realrendite

* Hohes Mal3 an Pessimissmus eingepreist
» Wahrungen haben deutlich abgewertet Y.

INVESTMENTS

14 Quelle: M&G, 30. September 2017.
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Fondsfakten
M&G Dynamic Allocation Fund

Auflegung: Dezember 2009

Co-Fondsmanager: Juan Nevado, Tony Finding
Ubernahme des Fonds:  Januar 2011

Fondsvolumen: €5,907 Millionen

Sektor: Morningstar Mischfonds EUR flexibel

Wahrung: In Euro denominierter Fond

Awmm
MORNINGSTAR IW. s

Best Flexible Allocation fund*

|\/Iorn|ngstar Rating-

Ratings Stand 30.09.17. Das Gesamtrating von Morningstar basiert auf der Euro-Anteilsklasse A. Copyright © 2017. Morningstar UK Limited. Alle Rechte
vorbehalten. Ratings sollten nicht als Empfehlung aufgefasst werden.

*Morningstar Awards 2015. Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die Auszeichnung ,Best Flexible Allocation Fund, Italy” ging an den M&G Dynamic
Allocation Fund, Euro A-Anteile.

Quelle: M&G, 30. September 2017
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Anlagekonzept
M&G Dynamic Allocation Fund

Schlimmster

Fall: 6%
Bester Fall:

40%

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds Uber diesen oder einen
anderen Zeitraum hinweg einen positiven Ertrag erzielt. Anleger erhalten
den ursprunglich investierten Betrag unter Umstanden nicht zurick.

Der Fonds kann umfangreichen Gebrauch von Derivaten machen.

Die potenziellen Ertrage sind ohne Abzug von Gebihren angefiihrt und auf Basis der Gesamtrendite (die Kombination aus Einkommen und Kapitalwachstum)
Die Kalkulation erfolgt tber einen Zeitraum von drei bis funf Jahren. Die potenziellen Volatilititsdaten werden Uber einen mittelfristigen Zeitraum auf
monatlicher Basis berechnet. Bitte beachten Sie, dass diese Zahlen nicht garantiert sind und in Zukunft geandert werden kénnen.

Quelle: Morningstar Inc., paneuropaische Datenbank, Stand: 30. September 2017, Euro-Anteilsklasse A, Wiederarﬁée_d_; l\Té&%éTtrEgE Preis-Preis-Basis.
*3-jahrige Volatilitat auf monatlicher Basis kalkuliert, per 30. September 2017. **Seit Auflegung (3. Dezember 2009)
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Aktuelle Portfolioziele
M&G Dynamic Allocation Fund

Globale Aktien Globale Anleihen*
100% 100% 100%
90% 282//0 90%
0 0 0
80 0/o 20% 80 0/o
70% 60% 70%
60% 50% 60%
50% 40% 50%
40% 30% 40%
30% 20% Long Staatsanleihen 30%
Long-Aktien 10%
20% g 0% 20%
10% -10% 10%
0% _ -20% Short Staatsanleihen 0%
-10% Short-Aktien -30%
-40%
-20% -50%
-30% -60%
B spanne === == Neutral B B Aktuelle Gewichtung
| Allokationsspanne’
Aktien 20-60% 40%
Anleihen* 0-80% 50%
Sonstige** 0-20% 10%
Wahrung 30% in euro, min. 60% in euro, GBP und USD zusammen
S S S T D O S i S e ——— —  — —— e e _— .__ 7-:’:_*—:‘-—.__“"__;_7“7 INVESTM ENTS
17 Quelle: M&G, 3 Oktober 2017. *Bitte beachten Sie, dass globale Rentenwerte Long (32,8%) - und Short (-49,0%) -Positionen in Staats- und Unternehmensanleihen sowie. **Sonstige

beinhalten Immobilienwertpapiere und Wandelanleihen. "Bei den Allokationsspannen handelt es sich lediglich um interne Grenzwerte.



Aktuelle Aktienpositionen- Ziele
Wir bevorzugen weiterhin Aktien ggu. Anleihen

Aktienposition 46,0% versus 40% Neutralitat

Globale Aktien: 40,0% Relative Value Trade: 2,6% Schwellenlander: 3,5%
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18 Quelle: M&G, 3. Oktober 2017



Aktuelle Anleihenpositionen- Ziele
Wir bevorzugen weiterhin Aktien ggu. Anleihen

Festverzinsliche Positionierungen (netto) ohne Absicherungsinstrumente: 8,7% (30. September 2017)
Anleihenduration: -2,44 Jahre*

Hauptmarkte: -41 Peripherie: 8,8% Schwellenlander: 10,3% ety
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19 Quelle: M&G, 3 Oktober 2017. *30. September 2017 **Inflationsgeschiitzte Staatsanleihe. 'Diese Positionen sind eine Kombination aus ganzlich Short-
Positionen und Durationsstrategien zur Absicherung.



Wahrungspositionen - Ziele
Aktives Wahrungsmanagement

Wahrungsrisiko : Ziele

80% . Long bei Wahrungen mit hohem Carry: 12,5%
~
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20 Quelle: M&G, 3. Oktober 2017



Wertentwicklung
M&G Dynamic Allocation Fund

3 Monate | 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre Auflseelltm "
% % % % S
Yo
M&G Dynamic Allocation Fund 1.8 4.3 14.9 7.0 7.2 6.6
Uberperformance ggii. EUR Flexible
Allocation — Globaler Sektor 05 28 90 4l 4 22
Quartil 2 1 1 1 1 1

__ e e i e cr s T e —————

e = PR INVESTMENTS
21 Quelle: Morningstar Inc., paneuropéische Datenbank, Euro-Anteilsklasse A, Wiederanlage der Nettoertrage, Preis-Preis-Basis, 30. September 2017. * 3. Dezember 2009.



Performancetreiber: Seit Jahresbeginn 2017
Dynamische Allokation und Auswahl der Anlageklassen sind die entscheidenden Performancetreiber

M&G Dynamic Allocation Fund* = Starker Beitrag von unseren
Aktienpositionen, insbesondere in

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

Seit Jahresbeginn 2017 trugen hauptsachlich die
_Aktienpositionen zur Wertentwicklung b

.o -

22 Quelle: M&G Factset 30 September 2017 Investmentertrage auf absoluter Basis (vor Abzug von Gebuhren) Berechnung in Euro anhand von Tagesschlusskursen
*Fondsauflegung am 3. Dezember 2009. **Hauptsachlich Immobilien und Wandelanleihen.

Asien und Europa.

= Renditerlickgang bei
EM-Anleihen wirkte sich positiv
aus.

Gute Wertentwicklung unserer
Positionen im US-Sektor
(Banken, Technologie,
Biotechnologie).

=  Anhaltend sinkender Credit
Spread im
Investment-Grade-Universum.

= Flachere Kurve in den USA
wirkte sich positiv aus.

2017 Lfd.
m Aktien m Staatsanleihen
m Unternehmensanleihen B Sonstige**

m Barmittel und Wahrungen

= Negativer Beitrag durch Short-
Position im S&P 500
(insgesamt positiv aufgrund
des Relative-Value-Trade in
den USA).

bei
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Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen kdnnen und Anleger ihren urspringlich investierten Betrag
mdglicherweise nicht zurtickerhalten.

Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlie8lich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen
sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen.

In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuléssig, ausser wenn es sich um Qualifizierte
Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden
Rundschreibens der Schweizerischen Aufsichtsbehorde (,,Qualifizierte Anleger”) handelt. Ausschliesslich fur den Gebrauch durch den
ursprunglichen Empféanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein ,,Qualifizierter Anleger®).
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Wertentwicklung unserer flexiblen Long Only-Produkte
Erstes Quartil uber die meisten Zeitraume

M&G Prudent Allocation Fund

Uberperformance ggil. EUR Cautious

i 0.6 2.2 8.9 3.7
Allocation — Globaler Sektor

Quartil

10.6

M&G Income Allocation Fund

Uberperformance ggii. EUR Flexible

. -1.0 0.1 52 2.5 2.6
Allocation — Globaler Sektor

Quartil 4 2 1 1 1

3 Monate | 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre AuflielLtm .
% % % % gung
%
M&G Dynamic Allocation Fund 1.8
Uberperformance ggii. EUR Flexible
Allocation — Globaler Sektor 05 28 90 Al 34 22
Quatrtil 2 1 1 1 1 1

- - . : —— = . e e e INVESTMENTS
24 Quelle: Mornlngstar Inc., paneuropalsche Datenbank Euro-Anteilsklasse A, Wlederanlage der Nettoertrage, Preis-Preis-Basis, 30. September 2017.

***3. Dezember 2009. *23. April 2015. **07. November 2013



