Nach Geldflut, Zinserhohung
und Trump-Rally — was macht
Ariel Bezalel anders?

Ein Blick auf die Opportunitaten im Rentensektor.
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Flexible Anleihestrategie

Erfahrener, mehrfach ausgezeichneter Fondsmanager

Ariel Bezalel

Head of Strategy, Fixed Income,
Fund Management Director

20 Jahre Erfahrung mit Staats- und Unternehmensanleihen

Seit Juni 1997 bei Jupiter, seit 1998 im Fixed Income Team

Auflegung des Jupiter Dynamic Bond SICAV im Jahr 2012.
Verwaltetes Anlagevermégen aktuell: 10,32 Mrd. €

Managt zurzeit auch einen in GB domizilierten Anleihefonds.
Verwaltetes Anlagevermdgen aktuell: 4,17 Mrd. €

Abschluss der Middlesex University in Okonomie
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Auszeichnungen und/oder Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden. Quelle: Jupiter, 31.08.2017. Anmerkung: Erfahrung in Jahren zum 30.06.2017.

Sauren Golden Award 2013 — Kategorie Anleihen global - Ariel Bezalel, zwei Sauren-Goldmedaillen fiir hervorragendes Fondsmanagement (2015) - Anleihen global (flexibel)
- Ariel Bezalel. Sauren Golden Award 2017 — Kategorie Anleihen global — Arial Bezalel. Telos hat den Jupiter Dynamic Bond mit AAA- bewertet (2013). Dynamic Bond —
Citywire France Awards 2016. Anmerkung: Morningstar-Ratings mit Stand 30.06.2017. Copyright © 2017 — Morningstar UK Limited. Alle Rechte vorbehalten.
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Konjunktur nimmt weltweit Fahrt auf

Einkaufsmanagerindizes

Fertigungsbranche Dienstleistungen

61 - 63 -
——Eurozone —UsS ~——China —UK —— Eurozone —UsS ~———China —UK
59 - 61 -
57 - %9 1
57 -
55 -
© ©
3 S 55
»n 53 )
53 -
51 -
51 -
49 -
49 -
47 - 47 -
45 45 T T T T T T T T T T 1
™ <t <t <t Te) Te} 1o} O [{e] [{e] N~ N~ N~ ™ < < < L Ko} Ko} © © © M~ N~
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
N = o > N T £ a9 g§ 9 < = o Nz o N § o N T o N §m O
8§ £ 2 25590 ¢ = § S & 2 8 = 2 &8 = 2 &8 =2 2 8 = 2

Quelle: Bloomberg, 31.08.2017.
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Euphorie am US-Aktienmarkt, kein Spielraum fur Irrtimer!

Bewertungen implizieren US-Aktienrenditen < 1% p. a. in den nachsten 12 Jahren

Konjunkturbereinigtes KGV in den USA Marktkapitalisierung/US-BIP
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Quelle: Hussman Strategic Advisors, Robert J Shiller (http://www.econ.yale.edu/~shiller/data.htm), FRED-WIrtschaftsdaten.
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Einfluss der Notenbanken auf risikotrachtige Anlagen

Die expansive Geldpolitik hat an vielen Markten zur Blasenbildung gefthrt. Wird ihre
Beendigung reibungslos verlaufen?

Die Bilanzen von BoJ und EZB sind mittlerweile starker G3-Notenbankbilanzen — besteht ein Zusammenhang mit

aufgeblaht als die Fed-Bilanz Assetblasen?
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Source: Zero Hedge

,0er Boom kann nur so lange andauern, wie sich der Anstieg des Kreditvolumens immer weiter beschleunigt. Enden wird

er, sobald nicht noch mehr Mittel in die Kapitalmarkte gepumpt werden.” Ludwig Von Mises

Quelle: ,Big 5“ = Alphabet, Amazon, Apple, Facebook, Microsoft
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Befinden wir uns ,,hinter der Kurve*“?

Taylor-Regel vs. Fed-Leitzins
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Quelle: Bloomberg, September 2017.
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schon passt?

Wer braucht noch Fundamentaldaten, wenn doch alles so

12 Mon. (roll.), Mrd. USD
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Unser bevorzugter Marktindikator Erkennen Sie den Grund?
Von den weltweiten Zentralbanken gekaufte Wertpapiere,
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Quelle: Nationale Notenbanken, Citi Research, Yield Book. Anderungen von EM-Devisenreserven sind wechselkursbereinigt angegeben.

100

- 150
T T T T T T T T T T 200
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
=
JUPITER
For professional investors only. Not for retail investors.

Asset Management




Autokredite geben Grund zur Sorge

Zahl der nach Leasing-Ende zurlck-

gegebenen Fahrzeuge*
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NADA Used Car Guide Vehicle Price Index**

Vehicles up to eight years in age. Seasonally adjusted.
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Subprime-Krise im Miniformat? Santander USA Holdings prufte nur bei 8% seiner Kreditkunden die Einkommens-

verhaltnisse und blundelte karzlich Autokredite im Volumen von 1 Mrd. USD in Anleihen, wie Moody‘s meldete

* Quelle: Schatzungen von Manheim Consulting, BofA Merrill Lynch Research.

** Quelle: J.D Power Valuations Services.
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Schwindende Macht der Schulden

Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung und BIP-Wachstum in den USA, 1966-2016
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Die hier ausgedruckten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage und kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: ICIS, 2016.
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Geburtenstarke Jahrgange verlieren an Kaufkraft

Konsumausgaben der Privathaushalte in den USA nach Altersgruppe und Kategorie 2016
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»Einige der Herausforderungen,
vor denen die USA stehen, han-
gen mit der demografischen
Entwicklung zusammen®, sagt
Larry Fink. ,,Die ,Babyboomer*
— zurzeit die grof3te lebende
Generation in den USA - gehen
auf das Rentenalter zu.“

,»Angesichts unserer demogra-
phischen Situation ist ein dau-
erhaftes Wachstum von 3%
eher unwahrscheinlich.“

,Die Demographie wird von der
dominierenden Strémung in der
Okonomie schon zu lange zu
wenig beachtet.“

Die hier ausgedriickten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage und kénnen sich in Zukunft &ndern.

Quelle: The pH Report, US Household Consumer Expenditure Survey 2016, Statistiken des US-Amts flr Arbeitsmarktstatistik.
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Faktor Arbeit verliert an Macht: Globalisierung und Technologie

Globalisierung und Technologie als Treiber langfristiger Trends am Arbeitsmarkt

*Lohnkostenanteil sinkt Produktivitatswachstum Uberfligelt

Arbeitseinkommen
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Quelle: EU-Kommission, Datenbank AMECO; Eurstat; IWF, World Economic Outlook; OECD, Economic Outlook, National Accounts Statistics und Datenbank STAN;
Datastream; Daten aus einzelnen Landern; BIS-Berechnungen. Méarz 2017.

*Verhaltnis der Arbeitnehmerentgelte zur nominalen Wirtschaftsleistung, gemessen anhand von BIP und Bruttowertschopfung fur die Gesamtwirtschaft bzw. den
Fertigungssektor.
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An vielen Kreditmarkten verschlechtert sich das Verhaltnis

von Risiko und Rendite
Aktuelle und friihere Bewertungen im Vergleich

Spread Ranges - (Min, Current, Max)

US IG 56 & o1 ® 629
US HY 246 & 49 ® 13818
US Loans 222 &+ 394 ® 1699
US Mortgage (16) & 27 ® 165
US Agency 14 €18 * 197
EM 151 @ 328 ® 1001
Europe 1G 23 & 458 ® 386
Europe HY 203 #42°8 ® 1172
Quelle: Morgan Stanley, Citigroup Index LLX, S&P LCD, iB0xx, Bloomberg. Juli 2017
-§ JUPITERAM.COM JU%TER
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Hauptthemen der Strategie

® US-Staatsanleihen ® 10-jahr. franzosische Staatsanleihen
® Australien

Staatsanleihen ® Neuseeland

©® Nachrangige Bankanleihen USA/Europa ® US-Hochzinsanleihen via Kreditderivate
Kurze Laufzeiten/Geldmarktaquivalente
Hochzinsanleihen ® Vorrangig besicherte Papiere

® |ndien ® \Vom Wachstum in China abhangige
® Argentinien Schwellenlander

Schwellenlander ® Russland

® Japanische Wandelanleihen ® Unternehmensanleihen mit langer Duration
Weitere Bond-Themen ® Wandelanleihen von Goldproduzenten

Wahrungen ® Long-Position in der Rupie

Die hierin geduB3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kdnnen sich in Zukunft &ndern. Die Nennung
einzelner Titel dient nur zu lllustrationszwecken und ist nicht als Anlageberatung zu verstehen.
Quelle: Jupiter, August 2017.

- JUPITERAM.COM JU§TER

For professional investors only. Not for retail investors. Asset Management




Strategische Asset-Allokation im Zeitablauf
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Erfolgsbilanz

EHochzinsanleihen 31.9%

B Staatsanleihen (short)* -7.3%
= Staatsanleihen (Industrielander) 31.1%

B Staatsanleihen (Schwellenléander) 6.3%
m |nvestment-Grade 5.0% Unternehmensanleihen (Schwellenléander) 13.3%
B Barmittel** 12.4% B Credit Default Swaps (CDS) -7.1%
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Der Fondsmanager hat die Befugnis zum Einsatz von fur ein effizienteres Portfoliomanagement zu verwenden, nicht zu Investmentzwecken.
Quelle: Jupiter, 31.08.17.

*Schlief3t Zinsfutures ein. Die Asset-Allokation schlie3t auch das Exposure von Kreditderivaten ein.
**In den Barmitteldaten sind derivative Geldverbindlichkeiten nicht eingeschlossen.

- JUPITERAM.COM
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Wertentwicklung seit Auflegung* Risikokennzahlen seit Auflegung***
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussagen uber die Zukunft. Die Angaben zur Wertentwicklung beriicksichtigen nicht die Provisionen und Gebdhren, die bei der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen anfallen. Quelle: Morningstar, Wiederanlage der Bruttoertrage, nach Abzug von Gebihren, in EUR, 30.09.2017. *Auf Basis der Monatsergebnisse.
*Auf Basis der Tagesergebnisse seit Auflegung des Fonds am 08.05.2012. ***Volatilitdt und Sharpe Ratio basieren auf annualisierten Zahlen fir die Monatsergebnisse.

Die Vergleichsgruppe besteht aus Jupiter Dynamic Bond und den grof3ten 15 anderen Fonds des Global Fixed Income Sector, Euro Fixed Income Sector und Cautious

Allocation Sector (von jeder Kategorie wurde nur jeweils ein Fonds ausgewahlt).

- JUPITERAM.COM JU%TER
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Beitrage nach Jahren — Aufteilung in Prozent

Jupiter Dynamic Bond SICAV

m Derivate ®IG-Unternehmensanl. = Staatsanl. (IL) = Staatsanl. (EM) mUnternehmensanl. (EM) mHochzinsanl. = Wahrungen
UK-domiciled Unit-Trust Fund Jupiter Dynamic Bond Fund SICAV
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Die Informationen zu dem in GrofR3britannien domizilierten Unit-Trust Fund sollen nur dazu dienen, den Investmentansatz des Fondsmanagers vor der Auflegung des
Jupiter Dynamic Bond Fund zu illustrieren.

Quelle: Jupiter-Risikoabteilung/FactSet, 31.12.2016.

*Auflegung des Fonds am 8.5.2012.
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Durationshistorie
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Effektive Duration

Jahre
w

Mai 12 Dez 12 Jul 13 Mrz 14 Sep 14 Mai 15 Nov 15 Jun 16 Jan 17 Aug 17

Quelle: Factset, 31.08.2017. Auflegung des Fonds am 8.5.2012.
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Warum Jupiter Dynamic Bond?

Optimierung Ihrer Bond-Allokation in jedem Marktumfeld — das ist unser Ziel

® Ein wirklich aktiver, vollig flexibler Ansatz

® Hochkaratiger Fondsmanager mit Erfahrung an den Kreditméarkten, aber auch umfassenden
makrodkonomischen Kenntnissen

® |angfristige, fundamentale Kreditanalysen unterstiitzen Entscheidungsprozesse

® |mmer auf der Suche nach Spezialthemen

® Samtliche Risikopositionen werden direkt gehalten — kein Outsourcing

® Risikomanagement hat Prioritat

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.

-§ JUPITERAM.COM JU%TER
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Das Team

Ariel Bezalel (20) I & Hilary Blandy (15) . Luca Evangelisti (9) W Katharine Dryer (19)
Head of Strategy, S8l Head of Credit Research o Banken, Versicherungen, ¥ | Head of Investments,
Fixed Income | Konsumguter / Einzelhd., ' Finanzdienstleistungen ¥ ¥ Fixed Income &

A  Multi-Asset

Lebensmittel/Getranke

Adam Darling (15) Joe Moxham (3) y Fabrizio Palmucci (14)
Industrie, Metalle & Berg- Papier & Verpackungen, I Produktspezialist

bau, Freizeit, Geschéafts- Gaming, Automob./Zuliefe-
dienstleist., Immobilien rer, Transport, Versorger

Vikram Aggarwal (8) ' Nicole Weiss (12)
Stellv. Fondsmanager Zurzeit im Mutterschutz
EM-Staatsanleihen, Quasi-
"'\ Staatsanleihen ‘
Nachu Chockalingam Reza Karim (6)
=N (17) ¥ EM - CEMEA
\ EM - LatAm A

Harry Richards (5)
Stellv. Fondsmanager
Chemie, Ol & Gas

Andrew Rubins (6)
TMT, Gesundheit Mike Poole (12)
Head of Fixed Income

Dealing

Rhys Petheram (15)
Fondsmanager

: Steve Naish (30)
Anleihen

Handelsspezialist

Alejandro Arevalo (18)

Fondsmanager .
Anleihen Andrew Withey (12)

Handelsspezialist
Head of EMD ‘
&

Anmerkung: Erfahrung in Jahren (in Klammern) zum 30.06.2017.
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Jupiter Dynamic Bond SICAV

® Strebt hohe laufende Ertrage an, verbunden mit der Chance auf Kapitalwachstum

® Kombination von strategischer Asset-Allokation nach Top-Down-Kriterien und
Wertpapierauswahl nach dem Bottom-Up-Prinzip

®  Go anywhere“-Strategie: Globales Anlageuniversum
® Kann in verschiedene Arten festverzinslicher Wertpapiere investieren, z. B. in:
O Staatsanleihen
Anleihen mit Investment-Grade-Status
Hochzinsanleihen
Wandelanleihen
und andere Bonds
® Flexibler Ansatz in puncto Duration

® Kann in alle Bereiche des Rating-Spektrums investieren, von Investment-Grade bis High-
Yield

® Mindestens 80 % des Fondsvermoégens ist entweder in der Basiswahrung denominiert oder
gegen Wahrungsrisiken abgesichert*

O O O O

*Personliches Limit des Fondsmanagers, keine Fonds-/Sektorbeschrankung.

-§ JUPITERAM.COM JU§TER
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Investmentprozess im Uberblick

Top-Down Bottom-Up Verringerung von Risiken
® Formulierung einer Einschat- ® Zielorientiertes, engagiertes ® Diversifikation nach Themen,

zung der globalen Gesamtlage Team von Analysten Sektoren, Landern/Regionen

— mittel- bis langfristig

® RegelmaRige Treffen mit ® Portfolioabsicherung mittels

® Unabhéangige Forschungs- Unternehmen ® \Wahrungen

institute, unter anderem: ® Duration

® 13D ® Unabhéangige Kreditanalyse ® Spread

® Gavekal : gg_shglqvxr/]-quille ® Tail-Risk“-Management

rindliche Prifung von
¢ Lombgrd SHEEE MBI AnIeihe-Covenantsg ® Liquiditat
® Sonstige ® Unternehmensbesuche ® UCITS-Liquiditatsvorschriften Risikomanagement
® Kapitalstruktur ® |Interne Liquiditatsvorschriften

® Wachentliches Investment- ® Sicherheitsmarge ® Betrachtung des Emissions- )

Meeting ® Externes Research volumens ) VEIS f“f SITESEIES S U

® Bestimmung der Posi- Szenarioanalysen

® Entscheidungen Gber Duration, e Bewertungen tionsgroen ® Liquiditatsanalyse

Rating-Spektrum, Region ® Cash-/Cash-Aquivalente-

Management ® Eventualfallplanung
® Nutzung von Derivaten ® |nvestment Risk Committee

-§ JUPITERAM.COM JU%TER
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Anlagephilosophie

® Balance zwischen Makro- und titelspezifischen Risiken halten

® |angfristige Fundamentalanalysen untermauern aktive Positionen des Fonds

® Sehr flexible Anlage in Titeln, von deren Potenzial der Fondsmanager tberzeugt ist

® Konzentration auf ,Spezialthemen®

® Favorisiert werden Anleihen von Unternehmen, die sich klar um Schuldenabbau bemthen

® Erkennung und Management von Risiken hat hohen Stellenwert

-§ JUPITERAM.COM JU%TER

For professional investors only. Not for retail investors. Asset Management




Wichtigste Merkmale des Fonds

Jupiter Dynamic Bond SICAV

Portfoliomerkmale Durationsbeitrag*

Endfalligkeitsrendite*
® 3,3%

Effektive Duration*

® 4,1 Jahre

Durchschnittliches Bonitatsrating**

® BBB+

Die angegebene Rendite ist nicht garantiert und kann sich in Zukunft &ndern.
*Quelle: FactSet, 31.08.2017. Das durchschnittliche Bonitatsrating basiert ausschlieZlich auf der Anleihekomponente des Fonds.

**Quelle: Jupiter, 31.08.2017.
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Portfoliomerkmale
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Aufteilung nach Falligkeiten — Gesamt- Aufteilung nach Falligkeiten — High-Yield

portfolio (rebasiert)

30% - 45% -
40% -

25% -
35% -
20% - 30% -
25% -

15% -
20% -
10% - 15% -
10% -

5% -
5% -
0% - 0% -

0-1 12 23 34 45 510 10-15 15+ 0-1 12 23 34 45 510 10-15 15+
Jahre Jahre

Quelle: Jupiter, 31.08.2017.
In den Daten sind Barmittel und Derivate nicht berticksichtigt.
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Portfolio-Aufteilung nach Landern und Kategorie
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Aufteilung nach Kategorie Aufteilung nach Landern

. . .
GroRbritannien |G
Staatsanl. (IL) _ Barmittel I
Australien NG
Barmittel* ] Indien |
Sonstige [ NG
Unternehmens- -
anleihen (EM) 'Russland I
Griechenland | NG
Staatsanl. (EM) - Italien |
Deutschl
IG-Unternehmens- eutse and N
anleihen Niederlande [N
Argentinien | N
Wahrungen I Frankreich N
Credit Default Swaps - Luxemburg [N
(CDS) zypern 1R
Spanien
Staatsanl. (short) - P ]
Neuseeland
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 0% 5% 10% 15% 20%

Zinsfutures und Wahrungsoptionen sind nicht berticksichtigt.

Quelle: Jupiter, 31.08.2017.

*Enthalt keine Barverbindlichkeiten von Derivaten. **,Sonstige* bezieht sich auf Lander, die mit weniger als 1% gewichtet sind. Die Allokation schliet auch das Exposure
von Kreditderivaten ein. ,Hochzinsanleihen® umfasst keine Komponenten der High-Yield-Benchmarkt.
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Portfolioaufteilung nach Sektor und Rating
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Sektoraufteilung Aufteilung nach Ratings

% = Ratings %
Staatsanleihen Entwickelte Lander 31,08 AAA 23,89
Barmittel* 12,39 AA 1,21
Industrie 891 A 0,42
Staatsanleihen Schwellenlander 6,32 BBB 5,82
Medien 4,35 BB 20,88
Nicht-Basiskonsumguter 3,70 B 15,95
Telekommunikation/Kabel 3,18 cCcCC 1,67
Versorger 239 CC 0,06
Basiskonsumguter 165 C 0,00
Unternehmensnahe Dienstleistungen 1,26 D 0,01
Technologie 0,46  Ohne Rating 17,69
Gesundheit 0,38 | Zins futures 0,00
Verpackungen 0,31 Credit Default Swaps (CDS) -7,07
Immobilien 0,22 | Staatsanleihen (short) -7,25
Bohrinsel-Finanzierung 0,02 Barmittel* 12,39
Credit Default Swaps (CDS) -7,07  Gesamt 85.68
Staatsanleihen (short) -7,25
Gesamt 85.68

Quelle: Jupiter, 31.08.2017.
*Ohne Barverbindlichkeiten von Derivaten.

-§ JUPITERAM.COM JU§TER

For professional investors only. Not for retail investors. Asset Management



Die grofdten Positionen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Top 10 des Fonds

%
United States Treasury 15,4
Australia Government 8,5
Hellenic Republic Treasury 4,6
Royal Bank of Scotland 3,5
India Government 3,1
Argentine Republic Government 2,4
Lloyds Banking 2,3
Wind Acquisition Finance 2,0
Cyprus Government 1.4
Barclays 1,4

Die Nennung einzelner Titel dient nur zu Illustrationszwecken und ist nicht als Anlageberatung zu verstehen.
Quelle: Jupiter, 31.08.2017.
Anmerkung: Ohne Barmittel. Die Allokation in australischen Staatsanleihen verteilt sich auf 5 Emissionen.
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Jupiter Dynamic Bond SICAV

Seit

Auflegung* 2013 2014 2015 2016 Lfd. Jahr
Wertentwicklung % % % % % %
Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc 34,5 7,9 6,3 1,5 3,9 1,3
Morningstar-Sektor Global Flexible Bond EUR Hedged 15,1 1,3 2,7 -1,3 3,9 2,3
Platzierung im Morningstar-Sektor Global Flexible Bond EUR 236 1745 6/ 68 11/ 85 47/ 96 741105
Hedged
Risikokennzahlen seit der Auflegung** Volatilitat Sharpe Ratio
Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc 2,72 2,01
Morningstar-Sektor Global Flexible Bond EUR Hedged 3,27 0,94

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussagen uber die Zukunft. Die Angaben zur Wertentwicklung berticksichtigen nicht die Provisionen und Gebdhren, die bei der
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen anfallen.

Quelle: Morningstar, Wiederanlage der Bruttoertrage, nach Abzug von Gebuhren, in EUR, 30.09.2017. *Auf Basis der Tagesergebnisse seit Auflegung des Fonds am 08.05.2012.
**\/olatilitdt und Sharpe Ratio basieren auf annualisierten Zahlen fur die Monatsergebnisse seit Auflegung des Fonds.
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Performance-Beitrag im laufenden Jahr
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Beitrage nach Teilbereichen Beste Beitrage nach Land*

Hochzinsanleihen GrofRbritannien

Staatsanleihen (IL) USA

IG-Unternehmens-

Anleihen Indien
Staatsanleihen (EM) Australien
Unternehmens- Argentinien

anleihen (EM)

Derivate Russische
Foderation
Wahrungen - Zypern

-40%  -20% 0% 20% 40% 60% 80% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Rendite-Beitrag Rendite-Beitrag

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussagen Uber die Zukunft.
Quelle: FactSet, 31.12.2016 bis 31.08.2017. Anmerkung: Die Berechnung basiert auf einer Analyse der Bruttoertrage durch Jupiters Risikoabteilung.
*Anmerkung: ohne Devisentermingeschéafte und Wéahrungsabsicherungskosten.
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Performance-Beitrag im laufenden Jahr

Jupiter Dynamic Bond SICAV

Beitrage nach Teilbereichen

Hochzinsanleihen

IG-Unternehmens-
Anleihen

Unternehmens-
anleihen (EM)

Staatsanleihen (EM)

E

Staatsanleihen (IL)

Barmittel*
Derivate -
Wahrungen -

2% -1% 0% 1% 2% 3%
Rendite-Beitrag

5 beste und 5 schlechteste Titel nach Land*

GrofRbritannien

USA

Indien

Argentinien
Russische Fdderation
Israel

Frankreich
Neuseeland

Kroatien

Australien

1% 1% 0% 1% 1% 2% 2% 3%
Rendite-Beitrag

Quelle: FactSet, 31.08.2016 bis 31.08.2017. Anmerkung: Die Berechnung basiert auf einer Analyse der Bruttoertrage durch Jupiters Risikoabteilung.

*Anmerkung: ohne Devisentermingeschéafte und Wéahrungsabsicherungskosten.
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Wohnkosten verzerren das Bild der Inflation

Fed verfehlt Inflationsziel seit Jahren! Ist ,,voriibergehend das richtige Wort?

Komponenten des US-Verbraucherpreisindex CPI, Vorjahresvergleich in %

ex
Shelter
&

Energy

90 95 00 05 10 15

Quelle: Citi Research, BLS.
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Signale vom Anleithemarkt

Markt fir US-Staatsanleihen verabschiedet sich von ,,Reflation Trade*

US-Renditekurve 10- und 5-J.-Break-Even-Raten in den USA
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Quelle: Bloomberg, Stand September 2017.
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Faktor Arbeit verliert an Macht: ein jahrzehntelanger Prozess

Sinkende Durchsetzungskraft bei Lohnforderungen?

Index Per cent

0.50 55

0.45 45
Lhs: === Employment protection2
e i 3
0.40 35 Rhs: Un!on covell‘a%e
= Union density’

0.35 25
0.30 15

025 1 v v 1 1 111 15
1975 1985 1995 2005 2015

Quellen: W Nickell, ,The CEP-OECD institutions data set (1960-2004)“, CEP Discussion Papers, No. 759, November 2006; J Visser, ICTWSS-Datenbank Version 5.1, Amsterdam Institute
for Advanced Labour Studies, September 2016; IWF, World Economic Outlook; OECD, Economic Outlook und Employment and Labour Market Statistics; BIS-Schatzungen.

1 Gewichtete Durchschnittswerte auf der Basis gleitender BIP-Gewichte (kaufkraftbereinigt) fir die G7-Staaten. 2 Scharfe der Arbeitsschutzvorschriften; héhere Werte bedeuten strengere
Vorschriften. 2 Anzahl der Arbeitnehmer, fur die Tarifvereinbarungen gelten, bezogen auf die Gesamtzahl der Beschaftigten. 4 Prozentualer Anteil der Gewerkschaftsmitglieder an der
Gesamtzahl der Beschaftigten.
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Position von Arbeitnenmern mit mittlerer und niedriger
Qualifikation wird schwacher

Gravierende Folgen fur die Gesellschaft

Anteil der Arbeitnehmer an der Einkom-

Zusammensetzung der geleisteten Arbeits-

stunden in entwickelten Landern

mensentwicklung in entwickelten Landern

Quelle: World Input-Output Database und Berechnungen von IWF-Mitarbeitern, April 2017.
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Die Vorsorgeluicke

Umfang der Vorsorgelticke (Billionen USD, 2015) Zusammensetzung der Vorsorgellicke — 2015

(~70 Billionen USD)

® 20650 5%
2050 gap
Unfunded government pillar 1

400 . and public employee pension
promises

Unfunded corporate
pension promises

Individual savings
shortfall

* Annual growth of gap (2015 - 2050)

5°'=

10% ) 137

Australia  Canada China India Japan Netharlands LK us Total

Quelle: Mercer-Analyse, Mai 2017.
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Geldmengenwachstum in China (M2) Geldmengenwachstum in den USA (M2)

Geldmengenwachstum verlangsamt sich
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Geldumlaufgeschwindigkeit: Trend unverandert

Geldumlaufgeschwindigkeit in den USA (M2)

2.45 -
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Jun. 15 -
Jun. 16 -
Jun. 17 -

Quelle: Bloomberg, Stand 30.06.2017.
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Abnehmender Kreditimpuls in China — ein Signal?

Kreditimpuls in China (CHBGREVA)
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Quelle: Bloomberg, Stand 30.08.2017.
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Ist der Gipfel der Absatzzahlen in der Autobranche erreicht?

Autoabsatz von US-Herstellern — gesamt Autoabsatz von US-Herstellern — Inland
(saisonbereinigt, aufs Jahr hochgerechnet, in Mio.) § (saisonbereinigt, aufs Jahr hochgerechnet, in Mio.)
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Quelle: Bloomberg, Stand 30.06.2017.
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FilialschlielBungen im Einzelhandel (Anzahl)

Nur 2015 war die Anzahl im Zeitraum seit Jahresbeginn hoher; fur das Gesamtjahr
konnte ein neuer Rekord aufgestellt werden

Pro-Kopf-Einzelhandelsflache im Vergleich

USA 4,33 gm
Indien 0,19 gm
9,000 -~ 8,640

Mexiko 0,14 gm
e GrofRbritannien 0,21 gm
=

Kanada 1,21 gm

Australien 0,60 gm

m Unit Closings (Full Year) Unit Closings (YTD)

Die hier ausgedriickten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage und kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: Unternehmensdaten, Zeitungsartikel, Schatzungen von Credit Suisse.
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Verkaufe von Gastronomiebetrieben in den USA (Vorjahresvergl.)

18%

16%

14%
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10%

8%
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-2%
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-6%
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Die hier ausgedriickten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage und kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: Jupiter, Stand 30.06.2017.
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Entwicklung der Kredite an Gewerbe und Industrie

FRED -~ — Commercial and Industrial Loans, All Commercial Banks
40
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s A o o A
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—

Percent Change from Year Ago
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1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Quelle: Board of Governors des Federal Reserve System (USA)
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Globaler Kreditimpuls
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Quelle: Haver, UBS-Schatzungen (vollstandige Daten bis Méarz, unvollstandige Daten bis April)

JUPITERAM.COM

—

For professional investors only. Not for retail investors.

JU§TER

Asset Management



Eisenerz: Lagerbestande auf Allzeithoch

Uber 130 Millionen Tonnen Eisenerz lagern in chinesischen Héfen ...

Lagerbestande an Eisenerz in chinesischen Hafen (in 10.000 Tonnen)
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Quelle: Bloomberg, 31.08.2017.
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China: Dreimonatsgeld

Signal fir Spannungen an den Interbankengeldmarkten

Jul. 12 Jan. 13 Aug. 13 Mrz. 14 Okt. 14 Mai. 15 Dez. 15 Jul. 16 Feb. 17 Aug. 17

Quelle: Jupiter, Stand 08.09.2017.
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Europaische Kreditmarkte

Das Bild wird freundlicher

Schuldenhdhe und Vorsteuergewinn/Zinsaufwand: 1G Schuldenhdhe und Vorsteuergewinn/Zinsaufwand: High-Yield
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Quelle: Deutsche Bank, FactSet, 22.11.2016.
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Situation im amerikanischen Investment-Grade-Segment

(x) Zinsdeckung (x) Nettoverschuldung
13.0 2.0
12.0 18
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Quelle: Morgan Stanley Research, Bloomberg 17.03.2017
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Die steigende Fremdfinanzierung im US-IG-Segment hangt nicht nur mit
dem Energiesektor zusammen!

Anderung des Verschuldungsgrads seit dem Tiefstand im 3. Quartal 2010
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Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: Morgan Stanley Research, Bloomberg. 17.03.2017
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Schuldenstande der Emittenten am US-Kreditmarkt so hoch wie selten

ZUvor

Das Bild tribt sich ein

HY-Schuldenstande sinken, liegen jedoch weiter in § Auch ohne Energiesektor liegen die HY-Schulden-

der Nahe der H6chststande im laufenden Zyklus stande in der Nahe der H6chststande

(x) HY Median Gross and Net Leverage
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Sowurce: Morgan Stanley Research, Bloomberg, Capital |Q, the Citigroup Index LLC

Quelle: Morgan Stanley Research, Bloomberg, Capital 1Q, the Citigroup Index LLC 09.12.2016.
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Mittlerer Verschuldungsgrad bei Gro3unternehmen

Nahert sich nach kontinuierlichem Anstieg dem bisher hochsten Stand

Nettoverschuldung der S&P 500-Unternehmen

05 Median (all firms) == Median (excluding energy) Mean (all firms)

2.0+ Recessions

1.5-

00 1 | ] ] | ] ] ]
1980 89 90 92 2000 02 10 13

Quelle: Bloomberg I.P., National Bureau of Economic Research, S&P Capital 1Q, Thomson Reuters Datastream und Schatzungen von IWF-Mitarbeitern.
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Euro-Hochzinsanleihen vs. 10-jahrige US-Staatsanleihen

Welche wirden Sie kaufen (risikobereinigt)?

Euro-Hochzinsanleihen vs. 10-jdhrige US-Staatsanleihen

30
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Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: Bloomberg, September 2017.
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,<Generalblase®: Max. Exposure + hohe Kurse = Verluste

Ist dies wirklich die ,,meistgehasste Hausse aller Zeiten“?

Hussman Strategic Advisers

Everything Bubble

Housing Bubble

Tech Bubble

45
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—Houwsehold financial assets | disposable personal income

2017

Quelle: HussmanFunds.com, @JesseFelder, August 2017.
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Anleger ohne Furcht — Kurse klettern auf Allzeithochs,

angetrieben von Aktienkaufen auf Pump
NYSE: Wertpapierkredite und Marktperformance

Billions m Positive Credit Balance I Negative Credit Balance ——S&P 500 Monthly Closes
$250 I I — I I . 2500
CreditBalance is calculated as the sum of Free Credit Cash Accounts
s and Credit Balances in Margin Accounts minus Margin Debt. {
Note: Latest NY SE data as of June 2017 I
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Quelle: AdvisorPerspectives.com, August 2017
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Indien — Modis Kampf gegen die Korruption

Chaos durch Ungultigerklarung von gro3en Geldscheinen bremst BIP-Wachstum

500- und 2.000-Rs.-Scheine wurden fur ungultig erklart PMI fir den indischen Dienstleistun gssektor
® Auf sie entfallen wertmallig 86% der Barmittel in Indien
® Laut Schatzungen werden 90% aller Transaktionen in bar Aufschwung

abgewickelt 58
Nur 3,8% der Inder zahlen Einkommensteuer 56
® Das Verhéltnis der Steuern zum BIP betragt 17% (OECD: 34%) ”
® Schattenwirtschaft wird auf 20-40% des BIP geschéatzt

52

Cash-Vakuuum
® 380% der 14 Billionen Rs. an ungultigen Scheinen sind wieder im 50

System \/ v \Vg
® Nur 4 Billionen Rs wurden in neuen Scheinen ausgegeben 48
Auf Bargeld angewiesene Branchen werden temporar 16
EinbufRen erleiden
® Konsumguter, verbrauchernahe Dienstleistungen, Landwirtschaft

und Wohnen (in Indien sehr bargeldabhéngig) 44

Abschwung
Digitales Portemonnaie hat Hochkonjunktur. Bsp. Paytm: 2 L Y e e e e e e e e o~
® Verzehnfachung der Geldeinzahlungen t' ‘; : : F_' ;' : : ‘:' ;' : :
3 S 3

® Anstieg des Transaktionswerts um 250% = 2 2 &£ = 2 2 &£ = 2 £ S8

® Verdoppelung des Transaktionsvolumens auf 5 Mio. taglich

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.
Quelle: Bloomberg, 31.01.2017.
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Was sind die Folgen?

Kurzfristige Opfer fur den langfristigen Gewinn ...

Was wird das Ganze fiir Indiens Schulden bedeuten?

Die temporére Bargeldknappheit dirfte sich als deflationar
erweisen und kurzfristig das Wachstum bremsen

® Rickgang des BIP-Wachstums um 1-2% erwartet

® Die Inflationsrate betrug im Nov. 2016 nur 3,6% — der
niedrigste Wert seit 2 Jahren

Geldbasis schrumpft (per saldo mehr ungiltige als neue
Scheine)

® Realzinsen fallen tendenziell angesichts sinkender
Abhangigkeit von Bargeld

Hoheres Steueraufkommen durch mehr Steuer-ehrlichkeit
Banken schwimmen in Bargeld

® ~849% der ungultigen Scheine wurden auf Konten deponiert
(ca. 188 Mrd. USD)

® Die Einlagen-/Kreditzinsen sinken bereits

Wir erwarten, dass die RBI die Zinsen weiter senkt

Weltweiter Trend zum bargeldlosen Bezahlen?

Digitaler Zahlungsverkehr/nichtphysisches Bargeld

Elektronische Bankiiberweisungen vom Tablet/PC/ Handy
Automatisch verknipfte Benutzerkonten: Uber, Amazon usw.
Kontaktlose Kredit-/Debitkarten und Oyster-Karten

Apple Pay, Android Pay, PayPal, Bump Pay

Zahlungen per Handy via SMS, z. B. M-Pesa in Kenia

Aufstieg von Kryptowahrungen wie Bitcoin

Forderung, groRere Geldscheine aus dem Verkehr zu ziehen

Potenzielle negative Folgen, falls es dazu kommt

Negative Zinssatze auf Bareinlagen sind moglich

Alle Transaktionen kdnnen zurtckverfolgt werden
— Gefahr fur die Privatsphare

Cyber-Sicherheit: Grof3er Betrugsfall bei Ethereum-
Kryptowahrung

Kinftige Auferlegung von Beschrankungen bei Ausgaben?

Weitere unbeabsichtigte Folgen ...

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.
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Europdische Banken: Ausbau unseres Engagements in AT1/CoCo-Bonds

Attraktive Bewertungen mit reichlich Puffer fur den Fall, dass Kuponzahlungen ausfallen

® \\as ist ein AT1/Coco-Bond?

® Erganzende Tierl-Anleihen sind die nachrangigsten Anleihen in der Kapitalstruktur von Banken.
Sie dienen als Schutz fur den Fall einer Unterschreitung der regulatorischen Kernkapitalquote
CET1, vor Erreichen des so genannten PONYV (point of non viability, deutsch: Punkt der Nicht-
Uberlebensfahigkeit)

® \Wichtige Merkmale:

O Vorhandensein eines Wandlungsausldsers, bei dessen Eintritt AT1-Haltern Verluste entstehen (in Form einer
Abschreibung oder Wandlung in Eigenkapital)

O Kuponzahlungen sind ermessensabhangig und missen gestrichen werden, wenn die Kernkapitalquote unter einen
bestimmten Schwellenwert sinkt

® AT1/Coco-Bonds, die uns gefallen

® AT1s von Banken mit soliden Fundamentaldaten (z. B. abnehmende Risiken in der Bilanz,
gute Liquiditats-/Refinanzierungs-position, grofl3er risikoberichtigter Kapitalpuffer)

® Relativ groRes Back-End zur Meidung des Prolongationsrisikos (d. h. des Risikos, dass ein
Instrument nicht zur vorzeitigen Ruckzahlung aufgerufen wird)

® Wir bevorzugen AT1s mit kurzer Duration bis zum Termin der erstmaligen Kindbarkeit, um
den Effekt steigender Zinsen zu minimieren

Die hier ausgedriickten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage und kénnen sich in Zukunft &ndern.
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Europdische Banken: Ausbau unseres Engagements in AT1/CoCo-Bonds

Attraktive Bewertungen mit reichlich Puffer fur den Fall, dass Kuponzahlungen ausfallen

Abstand zu MDA? (% von RWA)

8% -

4% -

2% -

0%

© NWIDE 6 7/8 12/29/49

AARB 7 5/8 11/29/49

© AIB73/812/29/49

© NDASS 0 12/29/49
KBCBB 5 5/8 03/29/49

DANBNK 5 3/4 16/31/4DANBNK 5 7/8 10/29/49 .
ACAFP 6 1/2 04/29/49 ACAFP 7 1/2 04/29/49

*
ABNANV 5 3/4 12/29/49
© VIRGMN 7 7/8 07/29/49
BKIR 7 3/8 12/29/49
wgoggs oo
RABOBK 6 5/8 12/29/ © POPSM 11 1/2 10/29/49
UBS 5 3/4 12/29/49 ISPIM 7 12/29/49
HSBC51/412/29/49 / LLOYDS 7 7/8 12/2949
HSBC 6 12/20/a9(  LLOYDS 63/8 06/27/49 , BBVASM8 7/812/29/49 BBVASM 6 3/4 12/29/49
LLOVDS 7 13/25/49  SOJGEN 6 3/4 04/07/49 BBVASM 7 12/29/49
MLOYDS 7 5/8 12/29/49 SANTAN 6 1/4 09/11/49 SANTAN 6 1/4 03/12/49
SANUK 7 3/8 12/29/49  ERSTBK 8 7/8 12/29/49 sACR 7,06 /15458 7 1/805/30/49 DB6 05/31/49
9
. BACR 7 7/8 12/29/49 BACR 6 1/2 12/29/49
BNP 6 1/8 12/29/49 /812/29/
BACR 8 12/15/49 °
€5 609/28/49 ALDMRE 11 7/8 12/29/49
BKTSM 8 5/8 12/29/49
* UCGIM 6 3/4 12/29/49
300 400 500 600 700 800 900 1000 1100

® Unsere Positionen

® Praferenz fur Banken mit
geringen
Ertragsschwankungen, guter
Kapitalausstattung und
groflem Abstand zum Punkt
einer mog-lichen
Zahlungsaussetzung
(,Kuponrestriktionsschwellen®)
(y-Achse der Abbildung)

® [aufende Uberwachung der
Puffer zu Kuponrestriktions-
und CET1-Triggerschwellen

.

® \Wichtigste Positionen des
Fonds:

O Britische Banken und Bau-
sparkassen (Lloyds, RBS,
Nationwide)

O Schweizer Banken (UBS)

O Kleine Positionen in irischen
Banken (AIB und BOI)

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kdnnen sich in Zukunft &ndern. Die Nennung einzelner Titel dient nur
zu lllustrationszwecken und ist nicht als Anlageberatung zu verstehen.
Quelle: Autonomous Research, Dezember 2016. Bewertung mit Stand vom 13.12.2016. Die AT1s in der Abbildung sind ausschlie3lich in GBP und EUR denominiert; in USD begebene

AT1s sind nicht enthalten. "MDA = ,Maximum Distributable Amount®, also maximaler auszuschuttender Betrag (liegt CET1 unter diesem Schwellenwert, kdnnen Banken Kuponzahlungen

aussetzen). NWIDE 6 7/8 AT1 ist auf der Y-Achse nicht mafR3stabsgetreu abgebildet (der Abstand zu MDA betragt 13,65% — Stand Dezember 2016)
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Europdische Banken: Ausbau unseres Engagements in AT1/CoCo-Bonds

Attraktive Bewertungen mit reichlich Puffer fur den Fall, dass Kuponzahlungen ausfallen

® Attraktive Bewertungen
Call-Rend./Rendite im

schlechtesten Fall (%) Z-Spread (Bp ) ® AT1-Renditen* sind seit
Anfang 2016 besonders
= 10 interessant

L ) - ® Ausbau der Position im
o Einstiegspunkte Sommer und noch einmal
- im Dezember

<\

® Unsere Vorliebe gilt
v weiterhin AT1s, deren
vorzeitige Rick-zahlung

w wahrscheinlich ist oder
7 die nur ein begrenztes
o Prolon-gationstrisiko
6 - haben (Risiko, dass
Banken die Anleihe nicht
. | | | | | | | - am Termin der
Jan 15 Apr 15 Jul15 0ct15 Jan 16 Apr 16 Jul1s 0Oct16 erstmaligen Kundbarkeit
—=—ATIVICLHS ====AT1YTWLHS ===AT1z:spread RHS zur Rickzahlung

aufrufen)

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.

*Autonomous Additional Tier 1 Index. Der von Autonomous Research zur Verfligung gestellte Index umfasst sdmtliche von européais chen Banken in allen Wahrungen aufgelegten AT1s,
gewichtet nach ausstehenden Betragen.

Bewertung mit Stand vom 13.12.2016.
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Europdische Banken: Ausbau unseres Engagements in AT1/CoCo-Bonds

Attraktive Bewertungen mit reichlich Puffer fur den Fall, dass Kuponzahlungen ausfallen

11 —AT1YTC ——BBERG USD HY BBERG EUROPE HY

1: /\
: Y Q

Rendite (%)

2
Jan. 15 Apr. 15 Jul. 15 Okt. 15 Jan. 16 Apr. 16 Jul. 16 Okt. 16

® Attraktive Bewertungen
® Renditeabstand

zwischen AT1s und
europdaischen
Hochzinsanleihen?
nimmt weiter zu und
erreichte Ende
November 2016 rund
400 Bp.

Kurzlich sind AT1-
Renditen auch im
Vergleich zu US-
Hochzinsanleihen?
besonders attraktiv
geworden

Die hierin geduf3erten Ansichten sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt, an dem dieser Text verfasst wurde. Sie kénnen sich in Zukunft &ndern.
1 Autonomous Additional Tier 1 Index. Der von Autonomous Research zur Verfligung gestellte Index umfasst sdmtliche von européischen Banken in allen Wahrungen aufgelegten AT1s,

gewichtet nach ausstehenden Betragen.

2 Bloomberg USD High Yield Corporate Bond Index. 3 Bloomberg EUR High Yield Corporate Bond Index. Bewertung mit Stand vom 13.12.2016.
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Jupiter Dynamic Bond SICAV

Min./max. Allokation nach Region (3 J.)

Min./max. Allokation nach Segment (3 J.)

Region Min. (%) Max. (%) Min. (%) Max. (%)
Grofbritannien 17,35 41,81 Hochzinsanleihen 42,81 68,82
Fernost ohne Japan 5,13 26,04 Investment-Grade 6,36 18,56
Kontinentaleuropa 17,24 29,06 Staatsanleihen (long) 8,17 39,11
Nordamerika 3,22 25,25 Staatsanleihen (short) 0,00 -23,65
Osteuropa 1,40 10,18

Nahost 0,29 1,38 Min. (%) Max. (%)
Sudafrika 0,15 0,53 Duration 1,13 517
Japan 0 1,08  Bonitatsrating BB+ A-

Quelle: Jupiter, 30.06.2017.
Daten fur Jupiter Dynamic Bond SICAV, 30.06.2014 bis 30.06.2017.

—

JUPITERAM.COM

For professional investors only. Not for retail investors.

JU§TER

Asset Management



Fonds im Uberblick

Jupiter Dynamic Bond SICAV

® Auflegungsdatum
® 8. Mai 2012
® Fondsmanager
® Ariel Bezalel, Fondsmanager seit Mai 2012 (Auflegung)
® Rechtsform
® In Luxemburg domizilierte UCITS SICAV
® Depotbank, Zahlstelle und Administrator
® J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
® Tagliche Ausgabe, Ricknahme und Preisfeststellung (Handelsendzeit ist 13 Uhr MEZ*)
® Abrechnungszeitraum: T+3
® Ende des Geschaftsjahres
® 30. September
® Basiswahrung: EUR

® Auch erhéltliche Anteilsklassen: USD, GBP, CHF, SGD, SEK, AUD, CNH (passive
Wahrungsabsicherung)

* Wir empfehlen die Erteilung von Auftragen vor 12.45 Uhr, damit die Ausfiihrung noch am gleichen Tag erfolgen kann.
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Anteilsklassen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Anteilsklasse Wahrung Ausschuttungspolitik Ex-Datum 2016* ISIN Bloomberg AMC OCF**
L EUR Q Inc EUR Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0459992896 JUPDBLE LX  1,25% 1,45%
IEUR Q Inc EUR Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LUO0750223520 JUPDBIE LX 0,50% 0,64%
L EUR Acc EUR Thesaurierung N/A LU0853555380 JUPLEURLX  1,25% 1,45%
| EUR Acc EUR Thesaurierung N/A LU0853555893 JUPDBIALX  0,0% 0,64%
D EUR Acc EUR Thesaurierung N/A LU0895805017 JUPDDEALX 0,50% 0,68%
D EURQ Inc EUR Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0895806171 JUPDDEI LX 0,50% 0,68%
L EUR Q Inc Dist EUR Vierteljahrl. Ausschuttung (Ausz.) 31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0992000496  JUPLEPI LX 1,25% 1,45%
D EUR Q Inc Dist EUR Vierteljahrl. Ausschittung (Ausz.) 31.03,, 30.06., 30.09., 30.12. LU1076433389 JUPDBDE LX 0,50% 0,68%
L USD Q Inc HSC UsSD Vierteljahrl. Ausschuttung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0459992979 JUPDBLU LX  1,25% 1,45%
1 USD Q Inc HSC UusbD Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LUO0750223876  JUPDBIU LX 0,50% 0,64%
L USD Acc HSC usD Thesaurierung N/A LU0853555463 JUPLUSD LX  1,25% 1,45%
D USD Acc HSC usD Thesaurierung N/A LU0895805793 JUPDDUALX  0,50% 0,68%
D USD Q Inc HSC USD Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0895806338 JUPDDUI LX 0,50% 0,68%
L USD M Inc HSC uUsD Monatl. Ausschiittung (Thesaur.) 29.01., 29.02., 31.03., 29.04., LU0992293067 JUPLUPI LX 1,25% 1,45%

31.05., 30.06., 29.07., 31.08.,
30.09., 31.10., 30.11., 30.12.

*Die Wiederanlage und Auszahlung von Ausschittungen erfolgt am 10. Geschéaftstag nach dem angegebenen Ex-Datum. **Bei der Angabe fiir die laufenden Gebiihren handelt es sich um
einen Schéatzwert; Grund dafiir ist eine Anderung der Gebiihrenstruktur des Fonds.
Darin enthalten sind auch die jahrliche Verwaltungsgebiihr (AMC) und die Summe der dem Fonds zurechenbaren Betriebskosten. Wo der Fonds in andere Fonds investiert, sind darin die

Auswirkungen der Gebihren der betreffenden Fonds enthalten. Jupiter tatigt keine Wertpapierleihgeschafte. Nahere Informatione n zu allen Anteilsklassen und zu den Kosten und

Gebihren finden Sie im Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht fur jedes Geschaftsjahr. Anmerkung: HSC = Hedged (abgesichert).
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Anteilsklassen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Anteilsklasse Wahrung Ausschuttungspolitik Ex-Datum 2016* ISIN Bloomberg AMC OCF**
L GBP Q Inc HSC GBP Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0459993191 JUPDBLS LX  1,25% 1,45%
I GBP Q Inc HSC GBP Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LUO0750223959 JUPDBIS LX 0,50% 0,64%
D GBP Acc HSC GBP Thesaurierung N/A LU0895806098 JUPDDGALX 0,50% 0,68%
D GBP Q Inc HSC GBP Vierteljghrl. Ausschuttung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0895806684  JUPDDGILX  0,50% 0,68%
L CHF Q Inc HSC CHF Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0750223447 JUPDBLC LX 1,25% 1,45%
I CHF Q Inc HSC CHF Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0750224098 JUPDBIC LX 0,50% 0,64%
| CHF Q Acc HSC CHF Thesaurierung N/A LU0853556271 JGDBICH LX  0,50% 0,64%
L CHF Acc HSC CHF Thesaurierung N/A LU0853555620 JUPLACH LX  1,25% 1,45%
D CHF Acc HSC CHF Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  N/A LU0946224093 JGFDDCALX 0,50% 0,68%
D CHF Q Inc HSC CHF Thesaurierung 31.03., 30.06., 30.09., 30.12. LU0946224259 JGFDBDC LX 0,50% 0,68%
L SEK Acc HSC SEK Monatl. Ausschittung (Thesaur.) N/A LU1074970135 JGFLSAHLX 1,25% 1,45%
29.01., 29.02., 31.03., 29.04.,
L SGD M Inc HSC SGD Thesaurierung 31.05., 30.06., 29.07., 31.08., LU1019498267 JUPDLSI LX 1,25% 1,45%
30.09., 31.10., 30.11., 30.12.
L SGD Acc HSC SGD Monatl. Ausschittung (Thesaur.) N/A LU1019498341 JUPDLSALX  1,25% 1,45%
29.01., 29.02., 31.03., 29.04.,
L AUD M Inc HSC AUD Thesaurierung 31.05., 30.06., 29.07., 31.08., LU1074970309 JGDBLAILX 1,25% 1,45%
30.09., 31.10., 30.11., 30.12.
L AUD Acc HSC AUD Thesaurierung N/A LU1074970481 JGDBLAALX 1,25% 1,45%
L CNH Acc HSC CNH Vierteljahrl. Ausschittung (Thesaur.)  N/A LU1074970648 JGDLCAHLX 1,25% 1,45%

*Die Wiederanlage und Auszahlung von Ausschittungen erfolgt am 10. Geschéaftstag nach dem angegebenen Ex-Datum. **Bei der Angabe fiir die laufenden Gebiihren handelt es sich um

einen Schatzwert; Grund dafiir ist eine Anderung der Gebiihrenstruktur des Fonds. Darin enthalten sind auch die jahrliche Verwaltungsgebiihr (AMC) und die Summe der dem Fonds

zurechenbaren Betriebskosten. Wo der Fonds in andere Fonds investiert, sind darin die Auswirkungen der Gebiihren der betreffenden Fonds enthalten. Jupiter tatigt keine Wertpapierleih-
geschéfte. Nahere Informationen zu allen Anteilsklassen und zu den Kosten und Gebihren finden Sie im Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht fir jedes Geschaftsjahr.

Anmerkung: HSC = Hedged (abgesichert).
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Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Marketingunterlage (Présentation) richtet sich an
professionelle Anleger und ist nicht fur Endkunden zu verwenden
oder an diese weiterzuleiten. Der Wert von Anlagen und die Ertrage
hieraus kdnnen sowohl fallen als auch steigen (dies kann auf Markt-
und Wechselkursédnderungen zuriickzufihren sein) und Anleger
erhalten unter Umstanden nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick.  Ausgabeaufschlage haben groRere  proportionale
Auswirkungen auf die Ertrdge, wenn das Investment nach kurzer
Zeit liquidiert wird. Die hierin enthaltenen Daten und ausgedrickten
Meinungen sind nicht als Anlageempfehlung zu verstehen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die
laufende oder zukinftige Wertentwicklung. Die Angaben zur
Wertentwicklung lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.
Unternehmensbeispiele dienen lediglich der Veranschaulichung und
sollten [ebenfalls] nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf
verstanden werden. Die genannten Renditen sind nicht garantiert
und kénnen sich in Zukunft andern. Auszeichnungen und Ratings
sollen nicht als Empfehlung verstanden werden.

Waéhrend alle Anstrengungen unternommen werden, um die
Genauigkeit der dargestellten Informationen sicherzustellen, kann
diesbezuglich keine Haftung ubernommen werden. Es handelt sich
nicht um eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des Jupiter
Global Fund (die Gesellschaft) oder anderen von Jupiter Asset
Management Ltd. verwalteten Fonds. Die Gesellschaft ist ein
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), eine
nach Luxemburger Recht in der Form einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable®,
SICAV) gegriindete Aktiengesellschaft (,Société Anonyme®). Diese
Inhalte richten sich an Personen in Jurisdiktionen, in denen die
Gesellschaft und ihre Anteile zum Vertrieb zugelassen sind oder ggf.
keine Zulassung erforderlich ist.

Jupiter Dynamic Bond SICAV: Der Fonds kann einen wesentlichen
Teil seines Anlagevermégens in Hochzinsanleihen und Anleihen
ohne Rating investieren. Diese Papiere bieten zwar moglicherweise
héhere laufende Ertrage, sie bergen aber zugleich ein hoheres

JUPITERAM.COM

For professional investors only. Not for retail investors.

Ausfallrisiko, besonders in volatilen Markten. Die Hohe der
vierteljahrlichen Ertragsausschittungen kann schwanken.
Schwierige Marktphasen kénnen den Verkauf von
Anlagegegenstanden zum quotierten Kurs erschweren - mit
maoglichen negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds. Unter extremen Marktbedingungen kénnen die Mdglichkeiten
des Fonds, Riucknahmeantrage sofort zu erfiillen, beeintrachtigt
sein. Bei einigen Anteilsklassen werden die gesamten
Aufwendungen aus dem Kapital bestritten, was sich negativ auf den
potenziellen Kapitalzuwachs auswirken kann. N&ahere Informationen
finden Sie im Verkaufsprospekt. Der Fonds kann mehr als 35% des
Fondsvermdgens in Wertpapiere anlegen, die von einem EWR-Land
begeben oder garantiert werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie der aktuelle Verkaufsprospekt
sind bei Jupiter erhaltlich. Der Teilfonds unterliegt mdglicherweise
weiteren Anlagerisiken; Informationen dazu finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt.

Potenzielle Anteilskdufer sollten sich uber die bestehenden
gesetzlichen Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und
geltenden Steuern in den Landern ihrer Staatsbirgerschaft, ihres
Wohnsitzes oder ihrer Ansassigkeit informieren. Zeichnungen von

Anteilen durfen  nur auf der Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) in Verbindung mit dem neuesten verfugbaren gepriften

Jahres- bzw. Halbjahresbericht erfolgen. Diese Unterlagen sind auf
www.jupiteram.com erhéaltlich. Auf Anforderung sind die wesentlichen
Anlegerinformationen  (KIID) sowie, soweit erforderlich, der
Verkaufsprospekt, zusammen mit weiteren Marketingunterlagen (die
gemal den regionalen Vorgaben zum &ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind) auf Deutsch in gedruckter Form kostenlos wie
folgt  erhéltlich: Depotbank und Verwaltungsstelle der
Gesellschaft: JP Morgan Bank Luxembourg S.A., 6 Route de
Treves, Senningerberg, L-2633 Luxemburg; sowie bei ausgewahlten
Vertriebspartnern; Deutschland: Jupiter Asset Management Limited,
Niederlassung Miinchen, Apartment 6, Weienburger Platz 3, 81667
Miinchen, Deutschland; Jupiter Asset Management Limited,
Niederlassung  Frankfurt, RoBmarkt 10, 60311 Frankfurt,

Deutschland; Luxemburg: Eingetragener Sitz der Gesellschaft, 6
Route de  Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg;
Osterreich: Jupiter Asset Management Limited, Niederlassung
Wien, Le Palais Business Residence, Herrengasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich;  Schweiz: Kopien der Satzung, der aktuelle
Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht sind kostenlos
erhéltlich beim Vertreter und der Zahlstelle. Der Vertreter und die
Zahlstelle in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris,
Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz;
Vereinigtes Konigreich: Jupiter Asset Management Limited (der
Investment Manager), eingetragener Sitz: The Zig Zag Building, 70
Victoria Street, London, SW1E 6SQ, Vereinigtes Konigreich.

Die Industry Classification Benchmark (,ICB”) ist ein Produkt von
FTSE |International Limited (,FTSE”) und samtliche geistigen
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