
Wie wählen wir Titel für unsere Fonds aus?
Das Besondere am GLS-Nachhaltigkeitsverständnis

Vertraulich und nicht zur Weitergabe an Anleger
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Disclaimer

Wichtige Hinweise

Die Angaben in dieser Unterlage dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung dar, insbesondere keine auf die Prüfung der 
persönlichen Umstände des Anlegers gestützte oder als für ihn geeignet dargestellte Anlageempfehlung oder ein Angebot beziehungsweise eine Aufforderung zum 
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen.

Das öffentliche Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen in den einzelnen Ländern jeweils nationalen Gesetzen und sonstigen gesetzlichen Regelungen. 
Aus diesem Grund wurden in dieser Unterlage Informationen über Wertpapiere und Finanzdienstleistungen nur auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprüft. In 
ausländischen Rechtsordnungen kann die Verbreitung derartiger Informationen unter Umständen gesetzlichen Beschränkungen unterworfen sein. Daher richten sich 
die Informationen nicht an natürliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschäftssitz einer ausländischen Rechtsordnung unterliegt, die für die Verbreitung 
derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Die in dieser Unterlage dargestellten Informationen sind insbesondere nicht für US-amerikanische Staatsbürger 
oder Personen mit Wohnsitz bzw. ständigem Aufenthalt in den USA bestimmt. 

Alleinige Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen (das Basisinformationsblatt, der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive 
Anlagebedingungen sowie der letztverfügbare Halbjahres- und Jahresbericht). Eine aktuelle Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie 
kostenlos in Papierfassung bei der jeweiligen Verwahrstelle, der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft und hinsichtlich der BFS-Fonds zusätzlich bei der Vertriebsstelle 
sowie im Internet unter www.universal-investment.com, www.ipconcept.com, www.gls-investments.de und www.sozialbank.de.

Das Investmentvermögen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik sowie der Entwicklung der Kapitalmärkte bzw. Mikrofinanzmärkte, die 
u.a. von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft und den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird, ein nicht 
auszuschließendes Risiko erhöhter Volatilität auf. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und 
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft. Generell birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes.

Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Der Wert kann sich um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und 
Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der jeweiligen 
Verwaltungsgesellschaft (Regulatorik Deutschland | Universal Investment (universal-investment.com) und https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) 
einsehbar.
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▪ Wir sind seit 05/2021 eine 100%ige Tochtergesellschaft der GLS Bank, dem Pionier für sozial-ökologisches 

Bankgeschäft.

▪ Derzeit 50 Mitarbeiter*innen inkl. eines hauseigenem Research Team 

▪ 8 OGAW Fonds und 1 AIF Fonds mit insgesamt ca. 1,49 Mrd. Euro Assets under Management

▪ Geld als Gestaltungsmittel: In den Mittelpunkt stellen wir den Menschen mit seinen Bedürfnissen. Die Bewahrung und 

Entwicklung der Lebensgrundlage ist notwendiger Bestandteil.

▪ Strenges Nachhaltigkeitsverständnis: Klare Ausschlusskriterien und Investition ausschließlich in zukunftsweisende 

sozial-ökologische Geschäftsfelder

Fakten, Fokus & Arbeitsweise der GLS Investments

Die GLS Investments nutzt das Geld als Gestaltungsmittel und hat ein strenges Nachhaltigkeitsverständnis. 

https://www.gls.de/privatkunden/gls-bank/zahlen-fakten/
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Historie

Seit 2013 beschäftigen wir uns mit der Konzipierung von nachhaltigen und wirkungsvollen Investmentfonds. 
Derzeit betreuen wir 8 Publikumsfonds in der Anlageberatung. 

2013
2015

2017
2018

2022

BFS Nachhaltigkeitsfonds 

Ertrag**

Der Mischfonds betont die 

soziale Dimension der 

Nachhaltigkeit und zahlt damit 

auf bestimmte SDGs ein.

Kinder Perspektivenfonds*

Der Mischfonds hat sich zum 

Ziel gesetzt, einen Beitrag zur 

Stärkung von Kinderrechten 

weltweit zu leisten.

BFS Nachhaltigkeitsfonds 

Green Bonds** 

Der Rentenfonds investiert 

in zweckgebundene 

Anleihen.

B.A.U.M. Fair Future Fonds* 

Der Aktienfonds stärkt den 

nachhaltigen Mittelstand.

GLS Bank Aktienfonds* 

Der erste eigene 

Investmentfonds setzt das 

GLS Verständnis am 

Kapitalmarkt um.

GLS Bank Klimafonds*

Der Mischfonds leistet 

einen Beitrag zur 

Eindämmung der 

Klimakrise.

GLS AI – Mikrofinanzfonds*

Der Publikums AIF stärkt die 

finanzielle Teilhabe.

* Das angegebene Datum entspricht dem der Fondsauflage.

** Das angegebene Datum entspricht dem der Übernahme des Fonds-Advisory durch die GLS Investments. 

Bildnachweis: v.l.n.r. MM Gruppe, Chongho Bridge Management Limited,7C Solarparken AG, Dürr AG, Coloplast A/S, Republik Irland, Össur HF, Alliander N.V.

GLS Bank Rentenfonds*

Der Rentenfonds kann in 

das gesamte 

Rentenuniversum der GLS 

Investments investieren

11/2023
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Betreutes Vermögen

* Stichtag: ​​31.10.2023​.

** Das Fonds-Advisory wurde durch die GLS Investments am 01.07.2022 übernommen.

Seit der Auflage des ersten eigenen Investmentfonds ist das betreute Vermögen stark gewachsen. 
Per ​​31.10.2023​ betreut die GLS Investments rund 1,5​ Mrd. EUR.

72 106 139 148
247

402

695 652 635

21
59

80
112

165

194

226
243 234

29
49

79

142

289 305 315

10

30

82

186 166 156

51 58

25 41
5 46

12 34
94

165
248

319

521

819

1.395

1.446
1.485

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 *

FONDSVOLUMEN 2013 – 2023
In Mio. EUR

Kinder Perspektivenfonds

BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds **

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag **

B.A.U.M. Fair Future Fonds

GLS Bank Klimafonds

GLS AI - Mikrofinanzfonds

GLS Bank Aktienfonds
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FAX v. 25.03.2023

WAZ 14.03.2023

Deutsche Welle 25.03.2022

Morningstar 02.02.2023

SZ vom 10.05.2023

SZ 17.03.2023

Deutsche Welle 22.06.2022

Aktuelle Marktstimmung „Nachhaltigkeit“
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Stimmungslage bei den Verbrauchern

Über 66% der Teilnehmenden einer Umfrage 

in Deutschland gaben im Jahr 2023 an, dass 

sie ein Unternehmen oder die Produkte eines 

Unternehmens meiden, wenn publik wird, 

dass dieses Unternehmen Greenwashing 

betrieben hat. (statista 20.10.2023)
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Privatanlegerinnen und Privatanleger etablieren sich als Wachstumstreiber

2021 Private Investoren + 230% auf 131,2 Mrd. Euro  

in nachhaltige Publikumsfonds*

*FNG Marktbericht Deutschland 2022

** FNG Marktbericht 2023

2021 Institutionelle Investoren + 26% auf 232,8 Mrd. 

Euro in nachhaltige Publikumsfonds*

Ausgangslage

Dieser Wachstumstrend setzte sich auch 2022** in abgeschwächter Form fort.
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Herausforderungen für die Zukunft

Großes Potenzial Kein Greenwashing und hohe Transparenz

A
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„Nachhaltige Entwicklung ist eine Entwicklung, die die Bedürfnisse der heutigen Generation befriedigt, ohne die Möglichkeiten 
künftiger Generationen zu gefährden, ihre Bedürfnisse zu befriedigen.“  

Brundtland-Bericht 1987 (Moderne Definition Nachhaltigkeit)

Grundlage ist nicht ein Index oder eine Benchmark

Unser Startpunkt: Der Mensch und seine Bedürfnisse



Unsere zukunftsweisenden Geschäftsfelder („Positivkriterien“)

Kernfrage: Welche Bedürfnisse hat der Mensch?  

11

ErnährungBildung & Kultur

Nachhaltige 

Wirtschaft

Soziales & Gesundheit

Erneuerbare Energien Wohnen
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Ausschlusskriterien Unternehmen

Kontroverse 

Geschäfts-

praktiken

Kontroverse 

Geschäfts-

felder

Ausschlusskriterien Staaten

Ausbau der Atomenergie

Demokratiequalität

Internationale Verträge

Korruption

Menschenrechte

Verletzung Menschenrechte

Verletzung Arbeitsrechte

Gentechnik in der Landwirtschaft

Rüstung und Waffen

Biozide und Pestizide

Auszug aus unseren Ausschlusskriterien

Welche Aktivitäten und Praktiken beeinträchtigen unser Bild von der Zukunft? 
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Klarer sozialer und ökologischer Kriterienkatalog. Diese umfassen strenge Ausschlusskriterien und 

Positivkriterien, wobei wir auf Letztere besonders viel Wert legen. Hier ein Auszug daraus.

Prüfverfahren

Nachhaltige Geschäftsfelder

✓ Erneuerbare Energien

✓ Ernährung, nachhaltige Land- und Forstwirtschaft

✓ Finanzdienstleitungen, Entwicklung- und Mikrofinanzierung

✓ Mobilität

✓ Nachhaltige Wirtschaft 

✓ Bildung und Kultur

Nachhaltige Unternehmensführung 

✓ Nachhaltige Unternehmenspolitik

✓ Soziale Verantwortung

✓ Ressourcenschonende Betriebsführung

✓ Entwicklungspolitische Ziele

✓ Produktverantwortung

✓ …

Kontroverse Geschäftsfelder

❖ Atomenergie

❖ Kohleenergie

❖ Biozide und Pestizide

❖ Gentechnik in der Landwirtschaft

❖ Chlororganische Massenprodukte

❖ ...

Kontroverse Geschäftspraktiken 

❖ Verletzung von Menschenrechten

❖ Verletzung von Grund- und Arbeitsrechten

❖ Tierversuche 

❖ Kontroverses Umweltverhalten

❖ Kontroverse Wirtschaftspraktiken

❖ ...
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Wie wählen wir die nachhaltigsten Unternehmen aus? 

Unser internes Research
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Wie wählen wir die nachhaltigsten Unternehmen aus? 

Das Research Team

➢ 15 Personen insgesamt, davon

➢ 10 Personen für den OGAW Bereich

➢ 5 Personen für den Alternativen Investmentbereich (AI)

➢ 12 Branchen

➢ Mehr als 100 Analysen p.a.

➢ Mehr als 100 Jahre Berufserfahrung in den Bereichen Sustainable 

Finance, Nachhaltigkeitsrating, ESG Daten und Mikrofinanz- und 

Entwicklungsfinanzierung

Unser internes Research
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Das interdisziplinäre Gremium bestehet aus internen und externen Nachhaltigkeitsexpert*innen, die 

Einzelfallentscheidungen zur Aufnahme oder Ablehnung von Titeln in das GLS Anlageuniversum treffen.

Prof. Dr. Dr.-Ing. Christian Berg 

Experte für Nachhaltigkeit 

Caroline Kremer
Stellvertr. Betriebsratsvorsitzende, 

Gleichstellungsbeauftragte und 

Aufsichtsratsmitglied bei der Deutschen 

Investitions- und Entwicklungsgesellschaft 

(DEG)

Thomas Graf 
Teamleiter Nachhaltigkeitsresearch 

bei der GLS Investments

Sebastian Büttner
Projektberater und Diplomingenieur 

für Umwelttechnik

Dr. Rolf Buschmann
Experte für technischen Umweltschutz 

beim BUND

Ulrike Lohr
Wissenschaftliche Mitarbeiterin am 

Südwind Institut

Dr. Beatrix Tappeser
Aufsichtsrätin der GLS Bank

Florian Roth 
Referent Wirkungstransparenz und 

Nachhaltigkeit bei der GLS Bank

Wie wählen wir die nachhaltigsten Untern. aus? Unser Anlageausschuss



Wie unterscheidet sich unser Ansatz von den meisten Mitbewerbern?
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Ausgangspunkt

Startuniversum

Soziales & 

Gesundheit

Ernährung WohnenNachhaltige 

Wirtschaft

Erneuerbare 

Energien

Bildung & 

Kultur

Filter Ausschluss-

kriterien

Nachhaltigkeits-

prüfung

Anlageuniversum

GLS Investments ESG-Benchmark Ansatz



Wie unterscheidet sich unser Ansatz von den meisten Mitbewerbern?
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Ausgangspunkt

Startuniversum

Soziales & 

Gesundheit

Ernährung WohnenNachhaltige 

Wirtschaft

Erneuerbare 

Energien

Bildung & 

Kultur

Filter Ausschluss-

kriterien

Nachhaltigkeits-

prüfung

Anlageuniversum

Ideenpool Index

GLS Investments ESG-Benchmark Ansatz



Wie unterscheidet sich unser Ansatz von den meisten Mitbewerbern?
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Ausgangspunkt

Startuniversum

Soziales & 

Gesundheit

Ernährung WohnenNachhaltige 

Wirtschaft

Erneuerbare 

Energien

Bildung & 

Kultur

Filter Ausschluss-

kriterien

Nachhaltigkeits-

prüfung

Anlageuniversum

Ideenpool Index

Anlage- und 

Finanzierungs-

grundsätze

Ausschluss

kriterien

GLS Investments ESG-Benchmark Ansatz



Wie unterscheidet sich unser Ansatz von den meisten Mitbewerbern?
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Ausgangspunkt

Startuniversum

Soziales & 

Gesundheit

Ernährung WohnenNachhaltige 

Wirtschaft

Erneuerbare 

Energien

Bildung & 

Kultur

Filter Ausschluss-

kriterien

Nachhaltigkeits-

prüfung

Anlageuniversum

Ideenpool Index

Anlage- und 

Finanzierungs-

grundsätze

Ausschluss

kriterien

GLS Investments ESG-Benchmark Ansatz



Wie unterscheidet sich unser Ansatz von den meisten Mitbewerbern?
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Ausgangspunkt

Startuniversum

Soziales & 

Gesundheit

Ernährung WohnenNachhaltige 

Wirtschaft

Erneuerbare 

Energien

Bildung & 

Kultur

Filter Ausschluss-

kriterien

Nachhaltigkeits-

prüfung

Anlageuniversum

Ideenpool Index

Anlage- und 

Finanzierungs-

grundsätze

Ausschluss

kriterien

GLS Investments ESG-Benchmark Ansatz



Wir stellen jede Investition aus Nachhaltigkeitssicht vor und verstecken uns nicht hinter ESG-Scoring-Modellen

Wie berichten wir über unsere Investitionen? Unser Investitionsbericht

22

Quelle: Investitionsbericht 2022 GLS Bank Aktienfonds
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Allgemein:

- Investition nur in nachhaltige Unternehmen

- Sehr erfahrenes Analystenteam

- Externe, unabhängige Prüfung

- Verständliche und hohe Transparenz

- Greenwashing ausgeschlossen

Unser Ansatz bietet Ihnen folgenden Mehrwert
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Allgemein:

- Investition nur in nachhaltige Unternehmen

- Sehr erfahrenes Analystenteam

- Externe, unabhängige Prüfung

- Verständliche und hohe Transparenz

- Greenwashing ausgeschlossen

Unser Ansatz bietet Ihnen folgenden Mehrwert

In der Kundenberatung:

- Keine rechtlichen Risiken (wegen Falschberatung bzgl. Artikel 9 bei Aktienfonds)

- Glaubwürdige Darstellung Ihrer Nachhaltigkeitskompetenz (Angebot dunkelgrüner Fonds)

- Anbieten von Investments mit Impact (Mikrofinanz oder Zeichnung von Erstemissionen) 
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Überprüfung durch Dritte

Nicht nur wir sind überzeugt.
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Nicht nur wir sind überzeugt.

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds

Überprüfung durch Dritte
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Ansprechpartner

Ludwig Rahlf
Spezialist Investmentfonds

Marcel Blumenthal
Spezialist Investmentfonds

Ihre Ansprechpartner in der GLS Investments

+49 234 6220 2023

ludwig.rahlf@gls-investments.de

www.gls-investments.de

+49 234 6220 2017

marcel.blumenthal@gls-investments.de

www.gls-investments.de
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit! 

Welche Fragen haben Sie?
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