
 
Sind die Bären von gestern die Bullen von heute? 
 
Lars Walter 
 
 Für professionelle Anleger  
 Oktober 2015 
 



Ameriprise Financial Inc.  
Übersicht der Geschäftsbereiche 
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Fakten 
� AUM: 727 Mrd. EUR1 

� Eine Fortune 500 Company 
� Rating: S&P A; Moody’s A3 
� Nr. 30 der grössten globalen 

Asset Manager2 

� Zwölftgrößter Manager von 
US-Publikumsfonds mit 
langfristigem Anlagehorizont3 

� Zweitgrößtes Advisory-
Programm für Publikumsfonds 
(bezüglich Assets) 4 

 
 
 

Quelle: Ameriprise Financial Inc., Stand: 30. Juni 2015, insofern keine anderen Angaben gemacht werden.   
1 Das verwaltete Vermögen der Unternehmensgruppe setzt sich zusammen aus den gesamten Ameriprise Vermögen unter Verwaltung und Administration.  
2 Quelle: Pensions & Investments/Towers Watson Global 500 Ranking. (mit Bezug auf die kombinierten AUM von Columbia und Threadneedle per 31.12.2013).  
3 Quelle: Investment Company Institute (ICI), Stand: 31. Mai 2015 , ohne Geldmarktfonds (dies bezieht sich auf Columbia). 
4 Quelle: Cerulli Associates – Cerulli Edge Managed Accounts edition, 2. Quartal 2015 (dies bezieht sich auf Ameriprise Financial Services Inc.) 
5 Quelle: UK IMA Ranking. Mit Bezug auf Threadneedle Fondsvermögen per 31. Mai 2015. 

Financial Advisory  Insurance & Annuities  Asset Management  

Ameriprise Trust Company 



Columbia Threadneedle Investments 
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Alle Daten gelten für die Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe, Stand: 30. Juni 2015.  
1  Das verwaltete Vermögen umfasst auch in externen Fonds administrierte Mittel, sowie alle Assets, die nach diskretionären und nicht-diskretionären Regeln von der Columbia- und Threadneedle-
Unternehmensgruppe verwaltet werden.  

� Etablierter globaler Asset Manager 

� AUM: EUR 453 Mrd.  

� Niederlassungen in 18 Ländern 

� Über 450 Investmentexperten und mehr als 2.000 
Mitarbeiter 

� Aktives Management von Kundengeldern ist 

unser einziges Geschäftsfeld 

� Breite Expertise 

� Aktien 

� Anleihen 

� Alternative Investments  

� Asset-Allokation  

� Investmentlösungen 

� Tochtergesellschaft von Ameriprise Financial, Inc. 

Verwaltetes Vermögen1 

Alternative 
Investments 

6% 

Aktien 
54% 

Anleihen 
40% 

Retail 
 59% 

Institutionell 
41% 

AUM: Institutionell vs Retail  



Ihre Ansprechpartner in Deutschland 
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Marc Schlamann 
Vertriebsleiter Nord 
+ 49 69 297 299 21 
marc.schlamann@columbiathreadneedle.com 

Lars Walter 
Vertriebsdirektor Süd 
+ 49 69 297 299 41 
lars.walter@columbiathreadneedle.com 

Silvia Clark 
Sales Support 
+ 49 69 297 299 19 
silvia.clark@columbiathreadneedle.com 

Anita Frießner 
Sales Executive 
+ 49 69 297 299 30 
anita.friessner@columbiathreadneedle.com 

Frank Rudert 
Sales Executive 
+ 49 69 297 299 08 
frank.rudert@columbiathreadneedle.com 



Europa bietet 2015 bessere Ertragschancen 
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Quellen: Barclays Research, Datastream, Stand: 31. Juli 2015. 

Bewertungsniveau des europäischen Marktes 
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� Fünf Gründe für höhere Erträge 
� Quantitative Lockerung 

� Euro kommt Märkten zugute und belastet sie nicht mehr 

� Verfügbarkeit von Krediten und Nachfrage verbessert 
sich 

� Anzeichen von Erholung der Wirtschaft im Binnenmarkt 

� Niedrigere Öl- und Rohstoffpreise  

 

� Allgemeine Prognose für das BIP-Wachstum hat sich 
von 1,0 Anfang des Jahres auf 1,5 Prozent verbessert 

� Allgemeine Prognose für das GpA-Wachstum von 8 
Prozent Anfang des Jahres ist auf 12 Prozent 
gestiegen; Dividendenrenditen beflügeln die Erträge 
noch zusätzlich 

� Volatilität in China könnte globales Wachstum 
beeinflussen und damit auch Europa als wichtigen 
Exporteur 

� Vieles hiervon drückt sich jedoch als Folge des 
Marktrückgangs schon in niedrigeren Bewertungen aus 



Positive Einflüsse 
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Quelle: Datastream, Stand Mai 2015. 
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Quelle: Cornerstone Macro, Stand 2. Juni 2015. 



Positive Einflüsse 
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Quelle: Deutsche Bank, Stand Mai 2015. 
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Positive Einflüsse: Aufschwung durch niedrigere 
Rohstoffpreise 
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Quelle: Deutsche Bank, Stand Dezember 2014. 

 

Ölpreis sinkt um 40%: Kapitalmärkte 
unterschätzen den einhergehenden Stimulus für 
das Wirtschaftswachstum in GB, Japan und 
Europa 

� Fallende Energiepreise sind Stimulus für 
Konsumenten im Westen, China und Indien 

 

� Russland und Venezuela sind dabei die Verlierer 
 

 
  



BIP-Wachstum steigt wieder 

9 

Quelle: Bloomberg, Stand: 20. Mai 2015. 

Reales BIP-Wachstum (auf Jahresbasis in %) - 
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Quelle. UBS, Stand: 2. Juni 2015. 



Ertragskorrekturen gehen in positiven Bereich 
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Quelle: Morgan Stanley, Stand 27. Mai 2015. 
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Risiken für unsere Auffassungen 
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� Verlangsamung des chinesischen Wirtschaftswachstums 
 

� Grexit oder Brexit 
 

� Spanische Wahlen 
 
� Möglicher Anstieg der US-Zinsen – könnte aber dank Volatilität in chinesischem Markt aufgeschoben werden 

 
� Gewinne könnten erneut enttäuschend ausfallen 

 



Renditedifferenzen 
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Quelle: Bloomberg, Stand: 2. Juni 2015. 
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Bewertungsniveau globaler Aktien 
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Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Bloomberg, Stand 13. August 2015. 

Bewertungsniveau Indexniveau KGV 2015 KGV 2016 K/Cashflow 2015 Dividenden-
rendite 2015 

USA – S&P 500 2.084 18.5 15.9 11.4 2,0% 

Europa – MSCI Europe 133 22.0 14.6 10.2 3,4% 

Japan – TOPIX  1.666 17.4 14.6 10.8 1,6% 

MSCI Asia ex Japan 536 11.4 10.8 8.8 2,4% 



Unsere Kompetenz im Bereich europäische Aktien 
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Führend im Bereich europäische Aktien 

� AUM von 51,4 Mrd. EUR über alle Portfolios1 

� Langfristig nachweislich überdurchschnittliche Ergebnisse 

Umfassende Ressourcen 

� 26-köpfiges Team für europäische Aktien2 

� Enge Zusammenarbeit über diverse Anlageklassen hinweg 

� Strenges Risikomanagement 

Klare Investmentphilosophie, die kontinuierlich umgesetzt wird 

� Die Einzeltitelselektion ist der für die Erträge entscheidende Faktor 

� Von Kooperation und Gedankenaustausch geprägte Unternehmenskultur 

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. Juli 2015. 
1  AUM berücksichtigt keine extern verwalteten Portfolios, umfasst aber speziell dem britischen Markt zuzuordnende Assets in Höhe von 26,2 Mrd. EUR. 
2  Dazu zählen auch 11 speziell für den britischen Markt zuständige Investmentexperten; Stand: 31. Juli 2015. 



Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 31. August 2015. 

Team für europäische Aktien 
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Philip Dicken 
Head of European Equities 
18  Jahre Erfahrung 
Nebenwerte, Forstwirtschaft & Papier 
Threadneedle Pan European Smaller Companies 
Fund 

Dan Ison 
21 Jahre Erfahrung 
Konsumgüter 
Threadneedle Pan European Equity Dividend 
Fund, Threadneedle (Lux)  
Pan European Equities Fund 

Ann Steele 
33 Jahre Erfahrung 
Konsumgüter und Dienstl. Konsum,  
Threadneedle Pan European Fund 

Dave Dudding 
16 Jahre Erfahrung 
Konsumgüter 
Threadneedle European Select Fund 

Mark Heslop 
16 Jahre Erfahrung 
Nebenwerte 
Threadneedle European Smaller Companies 
Fund, Threadneedle (Lux) Pan European 
Small Cap Opportunities Fund 

Paul Doyle 
25 Jahre Erfahrung 
Grundstoffe, Med. Tech., Transport, Oil 
Services 
Threadneedle European Fund 

Fred Jeanmaire 
8 Jahre Erfahrung 
Telekom, Banken, Medien, Support Services 
Threadneedle Pan European Focus Fund 

Mark Nichols 
Portfolio 
Manager 
Chemikalien 
Finanzsektor 

14 Jahre Erfahrung 

Andrea 
Carzana 
Analyst 
Versicherungen, 
Industrie 

5 Jahre Erfahrung 

Yifei Wang 
Analyst 
Gesundheitswesen, 
Technologie 

7 Jahre Erfahrung 

Benjamin 
Moore 
Analyst 
Nebenwerte 

7 Jahre Erfahrung 

Matthew 
Van de 
Schootbrugge 
Analyst 
Versorger 

<1 Jahr Erfahrung 

Sohil Chotai 
Analyst 
Nebenwerte 

3 Jahre Erfahrung 

Francis 
Ellison 
Client Portfolio 
Manager 

32 Jahre Erfahrung 

Ketan 
Fatania 
Portfolio 
Manager’s 
Assistant 

4 Jahre Erfahrung 



Preismacht 
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1  Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand: 28. Februar 2015. Dient ausschließlich illustrativen Zwecken. 

� Der Markt berücksichtigt eine Rückkehr der 
Überschusserträge zum Mittelwert. 

� Der Grund dafür ist die Annahme, dass der 
Konkurrenzdruck bei hohen Erträgen steigen 
wird. 

� Unternehmen, die über Preismacht verfügen 
und in einer Branche mit hohen 
Eintrittsbarrieren agieren, können nachhaltig 
hohe Erträge erwirtschaften. 

� Der Markt unterschätzt diesen Effekt und damit 
auch den Wert der entsprechenden 
Unternehmen aber. 

� Wir nutzen das Fünf-Kräfte-Modell nach Porter, 
um die Preismacht und damit die „Qualität“ von 
Unternehmen zu ermitteln. 

Nachhaltige Preismacht1 

Fünf-Kräfte-Modell nach Porter 
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der Zulieferer 

Macht der Kunden 

Konkurrenzgrad 



Threadneedle European Select Fund 
Top 10-Einzelpositionen 

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand 31. Juli 2015. 
1  FTSE World Europe ex UK. 
Die Erwähnung einzelner Wertpapiere darf nicht als diesbezügliche Kaufempfehlung verstanden werden. 

Unternehmen Beschreibung Fonds (%) Index (%)1 Aktiv (%) 

Novo Nordisk Arzneimittel & Biotechnologie 6.7 1.8 4.9 

Unilever Konsumgüter 5.1 1.1 4.0 

Bayer  Chemikalien 4.9 2.0 2.9 

L’Oréal Konsumgüter 4.9 0.7 4.2 

Richemont  Konsumgüter 4.5 0.7 3.8 

RELX Medien 4.2 0.3 3.9 

Anheuser-Busch InBev Getränke 4.1 1.6 2.5 

Assa Abloy Bauwirtschaft & Materialien 4.1 0.3 3.8 

Novartis  Arzneimittel & Biotechnologie 4.0 3.6 0.4 

Svenska Handelsbanken Banken 3.8 0.4 3.5 

17 



Threadneedle European Select Fund  
Sektorpositionierung 

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand 31. Juli 2015.   
Barmittel von 1,9 Prozent sind nicht mit eingeschlossen. 
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Portfolioaufteilung nach Sektor 
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Threadneedle European Select Fund  
Geografische Positionierung 

Quelle: Columbia Threadneedle Investments, Stand 31. Juli 2015.  
Barmittel von 1,9 Prozent sind nicht mit eingeschlossen. 
Die Kategorie ‘Other’ umfasst  Österreich, die Tschechische Republik, Griechenland, Ungarn, Norwegen, Polen, Portugal und die Türkei. 
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Portfolioaufteilung nach Land 
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Threadneedle European Select Fund 
Nachweisbare langfristige Erfolgsbilanz 

1  Quelle: FactSet, Stand: 31. Juli 2015. Die Erträge des Fonds verstehen sich vor Abzug von Steuern und der Gesamtkostenquote (TER), um einen Vergleich mit den Indizes zu ermöglichen. Alle Daten in EUR. Die Brutto-
Wertentwicklung seit dem 31. März 2010 basiert auf den täglichen Cashflows und den Bewertungen, die Bruttoperformance vom 1. Januar 2008 bis zum 31. März 2010 beruht auf den globalen Schlusskursen. Die Brutto-
Wertentwicklung für Zeiträume vor Januar 2008 basiert auf den um 12.00 Uhr mittags ermittelten Kursen. Die Fondsdaten werden angegeben auf Basis von Nettoanteilspreis zu Nettoanteilspreis bei Reinvestition der Erträge zum 
Nettoanteilspreis. Indexdaten von Thomson Financial Datastream. Die ausgewiesenen relativen Erträge wurden auf der Grundlage geometrischer Berechnungsmethoden ermittelt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit liefert 
keinen Hinweis auf zukünftige Erträge. 
2  Ab dem 1. Januar 2008 wurden die Erträge mit Hilfe der globalen Schlusskurse berechnet, bis dahin wurden die per 12.00 Uhr mittags ermittelten Preise zugrunde gelegt. Seit dem 1. April 2010 beruhen die Erträge auf den 
täglich ermittelten Cashflows sowie den Bewertungen auf Basis der globalen Schlusskurse. Sämtliche Erträge berücksichtigen eine Reinvestition der Bruttoerträge und verstehen sich vor Abzug von Gebühren. Alle Daten in EUR.  
*Benchmark: FTSE World Europe Ex UK-Index. 

20 

Risikoprofil² 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 

Information Ratio 0.26 1.09 0.95 

Beta 0.89 0.74 0.67 

Tracking Error (%) 5.07 6.34 8.07 

Standardabweichung vom Portfolio (%) 10.07 11.07 12.75 

Standardabweichung von der Benchmark (%) 9.87 12.97 16.85 

Annualisiert (in %)1 2015 
YTD 2014 2013 2012  2011 2010 1 

Jahr 
3  

Jahre 
5  

Jahre 

Threadneedle European Select Fund 22.0 12.9 21.0 26.6 -0.1 26.5 32.4 21.2 19.3 

FTSE World Europe ex UK 19.2 7.4 22.0 21.3 -12.5 9.7 22.7 19.9 12.4 

Relativer Ertrag +2.4 +5.1 -0.8 +4.4 +14.2 +15.3 +7.9 +1.1 +6.1 



Schlussfolgerung – Gelegenheiten zum Stock-Picking 
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� Europäische Aktien sind attraktiv 

� Eurozone zeigt Anzeichen von Verbesserung 

� Gewinnverbesserung 

� Gelegenheiten zeigen sich noch in Large-, Mid- und Small Cap 

� Wir haben eine Bilanz der risikobereinigten Outperformance, die sich von unserer Titelauswahl herleiten lässt 



Threadneedle European Select Fund 
Hauptrisiken und Zielsetzung 
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Anlagerisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten möglicherweise ihren ursprünglich angelegten Betrag nicht zurück.  

Währungsrisiko: Wenn Anlagen in Vermögenswerten getätigt werden, die auf mehrere Währungen lauten, können sich Wechselkursänderungen auf den Wert der Anlagen 
auswirken.  

Währungsrisiko für Anleger: Wenn Anlagen des Fonds auf andere Währungen lauten als Ihre eigene, können sich Wechselkursänderungen auf den Wert Ihrer Anlagen 
auswirken.  

Auswirkungen der Portfoliokonzentration: Der Fonds hat ein konzentriertes Portfolio; das heißt, dass er eine geringe Anzahl verschiedener Anlagen hält bzw. große Positionen 
in einer relativ kleinen Anzahl von Aktientiteln eingeht. Sollten eine oder mehrere dieser Anlagen an Wert verlieren oder ihre Entwicklung in sonstiger Weise beeinträchtigt werden, 
so könnte dies deutliche Auswirkungen auf den Fondswert haben.  

Hohes Volatilitätsrisiko: Aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfolioverwaltungstechniken ist der Fonds typischerweise einem hohen 
Volatilitätsrisiko ausgesetzt. Das bedeutet, dass der Wert des Fonds häufiger und stärker steigen oder fallen kann, als es bei anderen Fonds der Fall ist. 

Zielsetzung: Ziel des Fonds ist das Wachstum des von Ihnen angelegten Betrages.  Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seiner Vermögenswerte in Anteile von Unternehmen 
mit guten Wachstumschancen in Kontinentaleuropa oder Unternehmen, die dort wesentliche Geschäftsbereiche haben, an. Der Anlageansatz des Fonds bedeutet, dass er in 
bestimmte Unternehmen, Branchen und Länder bedeutend investert. Dies bedeutet, dass der Fonds typischerwieise im Vergleich zu anderen Fonds eine geringe Anzahl an 
Anlagen hält   



Wichtige Informationen 
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Ausschließlich zur internen Verwendung sowie zur Nutzung durch professionelle und/oder qualifizierte Investoren vorgesehen (darf nicht an Privatanleger weitergegeben oder von diesen verwendet 
werden). 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit liefert keinen Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert von Investments sowie die Höhe der damit erzielten Erträge werden nicht garantiert und können 
sowohl sinken als auch steigen sowie durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden. Deshalb besteht die Möglichkeit, dass Anleger den ursprünglich investierten Betrag nicht in voller Höhe 
zurückerhalten.  

Threadneedle Investment Funds ICVC (TIF) ist eine Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (OEIC), in Form einer Umbrella-Investmentgesellschaft aufgebaut, in England und Wales registriert, 
im Vereinigten Königreich zugelassen und reguliert von der Financial Conduct Authority (FCA), und entspricht der europäischen UCITS-Richtlinie. 

Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC (TSIF) ist eine Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (OEIC), in Form einer Umbrella-Investmentgesellschaft aufgebaut, in England und 
Wales registriert, im Vereinigten Königreich zugelassen und reguliert von der Financial Conduct Authority (FCA), und entspricht der europäischen UCITS-Richtlinie. 

Die TIF-Fonds sind in Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Großbritannien, Hongkong, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Österreich, Portugal, der Schweiz (nur einzelne Teilfonds) 
und Spanien zum öffentlichen Vertrieb zugelassen. Es besteht die Möglichkeit, dass Anteile der Fonds in anderen Ländern nicht zum öffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Deshalb dürfen diese 
Unterlagen in solchen Staaten nur dann herausgegeben, in Umlauf gebracht oder weitergegeben werden, sofern dies kein öffentliches Kaufangebot darstellt und nicht gegen lokales Recht verstößt. 

Die TSIF-Fonds sind in Belgien, Deutschland, Frankreich, Großbritannien, Hongkong (nur einzelne Teilfonds), Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Österreich, der Schweiz (nur einzelne Teilfonds), 
Spanien und Schweden zum öffentlichen Vertrieb zugelassen. Es besteht die Möglichkeit, dass Anteile der Fonds in anderen Ländern nicht zum öffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Deshalb dürfen 
diese Unterlagen in solchen Staaten nur dann herausgegeben, in Umlauf gebracht oder weitergegeben werden, sofern dies kein öffentliches Kaufangebot darstellt und nicht gegen lokales Recht 
verstößt. 

Gemäß Artikel 1:107 des Finanzaufsichtsgesetzes sind die Teilfonds im AFM-Register erfasst. 

Die laufenden Erträge des Fonds können aufgrund von Veränderungen des Marktumfelds oder der Besteuerung schwanken. Wegen der Differenz, die jederzeit zwischen dem Ausgabe- und dem 
Rücknahmepreis von Anteilen der Gesellschaft auftreten kann, sollte ein Investment in diese Papiere lediglich auf mittlere bis lange Sicht erfolgen. Investments können plötzlichen und ausgeprägten 
Wertrückgängen ausgesetzt sein, so dass der Anleger unter Umständen sogar einen Totalverlust erleiden kann. 

Anteile der Fonds dürfen in den USA sowie zugunsten von „US-Personen“ im Sinne der Verordnung S des 1933 Act weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder zur Verfügung gestellt werden. 

Diese Unterlagen dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten dar. 
Darüber hinaus handelt es sich dabei auch nicht um eine Anlageberatung oder eine entsprechende Dienstleistung. 

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt aufmerksam durch, bevor Sie investieren. 

Investments in einen Fonds dürfen ausschließlich auf Basis des aktuellen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie unter Berücksichtigung der aktuellen Jahres- 
oder Zwischenberichte sowie der geltenden Allgemeinen Geschäftsbedingungen erfolgen. Alle Risiken, die mit einem Investment in einen Fonds (und insbesondere in diesen Fonds) einhergehen, 
finden Sie im Kapitel „Risikofaktoren“ des Verkaufsprospekts. Die oben aufgeführten Dokumente stehen in folgenden Sprachen zur Verfügung. Englisch, Französisch, Deutsch, Portugiesisch, 
Italienisch, Spanisch, Niederländisch (mit Ausnahme des Verkaufsprospekts), Schwedisch (nur die Wesentlichen Anlegerinformationen). Diese Unterlagen können bei folgenden Stellen kostenfrei 
angefordert werden: 

- in Österreich: Raiffeisen Zentralbank Österreich AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien; 

- in Belgien: J.P. Morgan Chase Bank Brussels, 1, Boulevard du Roi Albert II, 1210 Brüssel; 

- in Frankreich: BNP Paribas Securities Services, 66 rue de la Victoire, 75009 Paris; 
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-in Finnland:  Eufex Bank Plc, Keilaranta 19, 02150 Espoo, Finnland; 

-- in Deutschland: JP Morgan AG, Junghofstr. 14, 60311 Frankfurt; 

-- in Irland: J.P. Morgan Bank Administration Services (Ireland) Limited, J.P. Morgan House International Financial Services Centre, Dublin 1; 

-- in Italien: State Street Bank S.p.A., via Col Moschin 16, 20136 Mailand; 

-- in Luxemburg: State Street Bank Luxembourg S.A., 49 Avenue J. F. Kennedy, 1855 Luxemburg; 

-- in Spanien: Eine Übersicht sämtlicher Vertriebsstellen finden Sie auf der Internetseite der spanischen Finanzaufsicht (www.cnmv.es);                                                              

-- in Schweden: Skandiaviska Enskilda Banken AB, Kungsträdgårdsgatan, SE – 10640, Stockholm, Schweden; 

-- in Großbritannien: Abteilung Kundenservice  bei Columbia Threadneedle Investments, PO Box 10033, Chelmsford, Essex CM99 2AL. 

Für schweizerische Anleger: Investments in einen Fonds dürfen ausschließlich auf Basis des aktuellen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie unter 
Berücksichtigung der aktuellen Jahres- oder Zwischenberichte sowie der geltenden Allgemeinen Geschäftsbedingungen erfolgen . Diese Dokumente können kostenfrei angefordert werden. Alle 
Risiken, die mit einem Investment in einen Fonds (und insbesondere in diesen Fonds) einhergehen, finden Sie im Kapitel „Risikofaktoren“ des Verkaufsprospekts. Die oben aufgeführten Dokumente 
sowie die Satzung der Gesellschaft sind auf Anfrage bei unserer Repräsentanz und Zahlstelle in der Schweiz (BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zürich, Selnaustrasse 16,CH-
8002 Zürich) erhältlich. 

Diese Präsentation stellt keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder Bilanzberatung dar. Investoren sollten ihre professionellen Berater konsultieren, um sich im Zusammenhang mit einem Investment bei 
Columbia Threadneedle Investments in anlagespezifischen, rechtlichen, steuerlichen oder bilanziellen Fragen beraten zu lassen.  

Die Bezugnahme auf bestimmte Aktien oder Anleihen darf nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung aufgefasst werden. 

Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingunterlagen. Das darin vorkommende Research und die Analysen entsprechen nicht den rechtlichen Anforderungen an unabhängige 
Researchaktivitäten und sind von Columbia Threadneedle Investments für eigene Investmentmanagement-Aktivitäten erstellt worden. Aufgrund dieser Aktivitäten sind möglicherweise bereits 
Entscheidungen noch vor dieser Publikation getroffen worden. Die Veröffentlichung zum jetzigen Zeitpunkt geschieht zufällig. Alle enthaltenen Meinungsäußerungen entsprechen dem Stand zum 
Zeitpunkt der Veröffentlichung, können jedoch ohne Ankündigung geändert werden und dürfen nicht als Anlageberatung aufgefasst werden. Aus externen Quellen bezogene Informationen werden 
zwar als glaubwürdig angesehen, für ihren Wahrheitsgehalt oder ihre Vollständigkeit kann jedoch keine Garantie übernommen werden.  

Diese Präsentation sowie deren Inhalte sind vertraulich und Eigentum des Unternehmens. Darüber hinaus sind die hierin enthaltenen Informationen zur alleinigen Verwendung durch die Teilnehmer an 
dieser Präsentation bestimmt. Eine Wiedergabe in jeglicher Form sowie eine Weitergabe an Dritte ist ohne ausdrückliche schriftliche Genehmigung von Columbia Threadneedle Investments nicht 
gestattet. Diese Präsentation ist Eigentum von Columbia Threadneedle Investments und muss auf Aufforderung zurück gegeben werden. 

Herausgegeben von Threadneedle Investment Services Limited. Eingetragen in England und Wales unter der Registernr. 3701768, Cannon Place, 78 Cannon Street  London EC4N6AG, 
Großbritannien. Im Vereinigten Königreich zugelassen und reguliert von der Financial Conduct Authority. 

Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe.  
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Diese Unterlagen dürfen ausschließlich in persönlichen Präsentationen für institutionelle Investoren verwendet werden. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit liefert keinen Hinweis auf zukünftige Ergebnisse.  

Der Wert von Investments sowie die Höhe der damit erzielten Erträge werden nicht garantiert und können sowohl sinken als auch steigen sowie durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden. 
Deshalb besteht die Möglichkeit, dass Anleger den ursprünglich investierten Betrag nicht in voller Höhe zurückerhalten.  

Sofern auf Portfoliorichtlinien und -charakteristika Bezug genommen wird, liegen diese im Ermessen des Portfoliomanagers und können sich je nach Marktumfeld im Laufe der Zeit ändern. Die 
tatsächlichen Anlagekriterien werden im Verkaufsprospekt oder im Rahmen einer formellen Investmentmanagement-Vereinbarung festgelegt und schriftlich fixiert. 

Bitte beachten Sie, dass das Wertentwicklungsziel unter Umständen nicht erreicht wird. 

Das darin vorkommende Research und die Analysen sind von Columbia Threadneedle Investments für eigene Investmentmanagement-Aktivitäten erstellt worden. Aufgrund dieser Aktivitäten sind 
möglicherweise bereits Entscheidungen noch vor dieser Publikation getroffen worden. Die Veröffentlichung zum jetzigen Zeitpunkt geschieht zufällig. Alle enthaltenen Meinungsäußerungen 
entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Veröffentlichung, können jedoch ohne Ankündigung geändert werden. Aus externen Quellen bezogene Informationen werden zwar als glaubwürdig 
angesehen, für ihren Wahrheitsgehalt oder ihre Vollständigkeit kann jedoch keine Garantie übernommen werden. 

Die Bezugnahme auf bestimmte Aktien oder Anleihen darf nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung aufgefasst werden. 

Diese Präsentation sowie deren Inhalte sind vertraulich und Eigentum des Unternehmens. Darüber hinaus sind die hierin enthaltenen Informationen zur alleinigen Verwendung durch die Teilnehmer an 
dieser Präsentation bestimmt. Eine Wiedergabe in jeglicher Form sowie eine Weitergabe an Dritte ist ohne ausdrückliche schriftliche Genehmigung von Columbia Threadneedle Investments nicht 
gestattet. Diese Präsentation ist Eigentum von Columbia Threadneedle Investments und muss auf Aufforderung zurück gegeben werden. 

Diese Präsentation stellt keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder Bilanzberatung dar. Investoren sollten ihre professionellen Berater konsultieren, um sich im Zusammenhang mit einem Investment bei 
Columbia Threadneedle Investments in anlagespezifischen, rechtlichen, steuerlichen oder bilanziellen Fragen beraten zu lassen. 

Herausgegeben von Threadneedle Investment Services Limited. Eingetragen in England und Wales unter der Registernr. 3701768, Cannon Place, 78 Cannon Street  London EC4N6AG, 
Großbritannien. Im Vereinigten Königreich zugelassen und reguliert von der Financial Conduct Authority. 

Columbia Threadneedle Investments ist der globale Markenname der Columbia- und Threadneedle-Unternehmensgruppe.  
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