
AC Aremus Fund* 

Die Chancen des Aktienmarktes richtig nutzen 

* Der vollständige Name lautet: AC Opp mit seinem Teilfonds AC Opp - Aremus Fund 

Stand: 30.09.2014 
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Marktüberblick  |  Shiller-KGV 

Quelle: Eigene Berechnung; Daten: Robert Shiller: http://www.econ.yale.edu/~shiller/data.htm; Stand: 30.09.2014 
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Absolute Veränderung des Shiller-KGV 

Marktüberblick  |  Shiller-KGV 

Quelle: Eigene Berechnung; Daten: Robert Shiller: http://www.econ.yale.edu/~shiller/data.htm; Stand: 30.09.2014 
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Einstieg bei Shiller-KGV von über 10 über 15 über 20 über 25 über 30 

Mittlere Rendite  

(Über die folgenden 10 Jahre) 
8,12 % 6,98 % 4,12 % 2,93 % -0,22 % 

Minimale Rendite 

(Über die folgenden 10 Jahre) 
-0,29 % -3,43 % -5,65 % -6,96 % -6,79 % 

Anzahl der Einstiegspunkte 

(127 gesamt) 
19 37 41 19 7 

Marktüberblick  |  Shiller-KGV – Erzielte Renditen im Durchschnitt 

Quelle: Eigene Berechnung; Daten: Robert Shiller: http://www.econ.yale.edu/~shiller/data.htm; Stand: 30.09.2014 
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S&P 500 Volatilitätsindex

Marktüberblick  |  VIX (S&P 500) 

Quelle: Eigene Darstellung, Bloomberg, Stand: 12.06.2014 

Definition VIX: Der Volatilitätsindex gibt die erwartete Volatilität im S&P 500 über die folgenden 30 Tage an. Der Index wird über tatsächlich gehandelte Optionen gebildet und 

ist ein Indikator für die Stimmung an den Märkten. 
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Marktüberblick  |  Dauer der Rally 

Darstellung der Dauer verschiedener Aktienmarktrallys in Monaten. Rally 1987 bis 2000 wird aufgrund der Darstellbarkeit nicht berücksichtigt. 

Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnung; Stand: 30.09.2014 
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Dauer der Rally 

Rally April 42 bis Mai 46

Rally August 82 bis August 87

Rally Oktober 2002 until Oktober 2007

März 2009 bis heute
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Marktüberblick  |  Schlussfolgerung 
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Shiller-
KGV 

VIX 

Dauer 

 “Long-Only“ Aktienfonds innerhalb ihres Mandates gefesselt.  

 Alternative Anlagestrategien können (Fehl-)-Bewertungen ausnutzen 

und müssen nicht starren Investitionsquoten folgen.  
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Aremus Strategie  |  Spezialisiertes Team 
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CIO Aremus Strategie 

Dorothee Goerz 

 

 13 Jahre Erfahrung im europäischen Finanzsektor 

 Ideengenerierung, Portfolio- und Risikomanagement 

 Anlagekompetenz, nachweislicher Trackrecord 

 Unternehmerische Weitsicht 
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Aremus Strategie  |  Portfoliomanagement 
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DOROTHEE URSULA GOERZ 

2013 - heute:  

London 

Aquila Capital 

 Portfoliomanagement für die Aremus Strategie 

2011 - 2013:  

London  

Aremus Partners, Friends & Family Investments, Hedge Fund Advisory  

 Portfoliomanager; Event-Driven und Long/Short Value Investments/Ideengenerierung  

 Hedgefonds-Beratung und Ideengenerierung: Risikomanagement, Portfoliokonstruktion, Hedging-Strategien, Ideenfindung 

2008 - 2011:  

London/Genf 

Lombard Odier/ 1798 Global Partners, USD 1 Mrd. Multi-Strategy Hedgefonds 

 Portfoliomanager des Pan-European Event Long/Short Book 

 Research-basierter Ansatz, hochliquider Unternehmen hauptsächlich im Konsumgüter-, Industrie- und Geschäftsdienstleistungssektor 

 Erreichung durchgängig positiver, unkorrelierter Erträge mit niedrigem durchschnittlichen Netto-Exposure und begrenzter Volatilität 

2006 - 2008:  

London 

York Capital Management, Multi-Mrd. USD Event-Driven Hedgefonds 

 Generalist Investment Manager 

 Durchführung detaillierter Analysen von Unternehmen/Industrie, rechtlichen Rahmenbedingungen, Bewertungsaufgaben, Handel von Positionen und  

Portfoliobewertung 

 Positionsverantwortung von mehr als USD 600 Mio.  

2004 - 2006:  

London 

Farallon Capital, Multi-Mrd. USD Hedgefonds  

 Generalist Investment Manager  

 Generierung, Analyse und Handel von Event-Driven, Value und Credit Investments  

 Verwaltung von Positionen von mehr als USD 300 Mio.   

2001 - 2004:  

London 

Merrill Lynch, M&A und Corporate Finance 

 Abschluss von zwei Transaktionen von mehreren Milliarden USD (Sell-Side und Defence) im Konsumgütersektor 

2001:  

Deutschland 

European Business School (Oestrich-Winkel): Diplom-Kauffrau  

 Integrated Studies am Babson College 
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Aremus Strategie  |  Investmentstrategie 
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GLEICHGEWICHT ZWISCHEN ATTRAKTIVSTEN KURZ- UND LANGFRIST-INVESTITIONSMÖGLICHKEITEN, UM RENDITE ZU MAXIMIEREN 

Event-Driven 

 

 

Hard Catalyst: M&A,  

Spin-Offs, Restrukturie- 

rungen, Gerichtsverhand- 

lungen, Distressed  

Equity, Shareholder  

Activism (Dritte)  

 

Deal dynamics/ 

framework 

 Rechtlich 

 Politisch 

 Regulatorisch 

 Motivationen wichtiger 

Entscheidungsträger  

 

 

 Typischerweise  

kurzfristig (<6M) 

Value/Thematisch 

 

 

Soft Catalyst: Delta  

intrinsischer 

& Marktwert 

 

 

 

 

Due Diligence  

 Unternehmen 

 Management  

 Sektor 

 Wettbewerber 

 

 

 

  

 Typischerweise 

langfristig (>6M)  

Long UND Short 

 
Chancen/Risiken-Asymmetrie 

Margin of Safety 
 

Fundamentaler 

Bewertungsrahmen: 

FCF Yield, ROCE, EPS 

Wachstum, DCF und LBO 

Bewertungen 
 

Qualität des Managementteams 
 

Preismacht, Marktstruktur/-anteil 
 

Makroökonomischer Ausblick 
 

Länder-/Kulturspezifika 
 

Timing, Trading  

Know-how 
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Aremus Strategie  |  Differenzierung 
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Performance Jan  Feb  Mrz  Apr  Mai  Jun  Jul   Aug  Sep  Okt  Nov Dez YTD 

Aremus Strategie 6,8% 1,0% 0,1% -0,9% -0,9% -1,4% 3,3% 0,7% -1,0% 3,7% 0,2% 1,5% 13,5% 

MSCI Europe 3,7% 3,8% -0,4% -2,3% -6,9% 4,9% 4,1% 1,7% 0,7% 0,6% 2,0% 1,4% 13,4% 

Quelle: Berechnung der oben gezeigten Performance der Aremus Strategie nach Kosten und Gebühren; die Zahlen der Aremus Strategie seit Januar 2012 wurden von PWC auditiert; Bloomberg 

DYNAMISCHES EXPOSURE-MANAGEMENT ZUR ALPHA-VERSTÄRKUNG 
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Aremus Strategie  |  Portfoliokonstruktion 
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PORTFOLIOKONSTRUKTION 

 Die Portfoliokonstruktion ist ausschlaggebend für die Alphagenerierung 

 Positions- und Portfoliogröße sind ein direktes Resultat des Überzeugungsgrads von Einzeltiteln sowie der Marktvolatilität 

 Hohe Liquidität des Portfolios erlaubt aktives und dynamisches Management der Exposure Levels 

 Fundamentale und taktische Kriterien sind bei der Bestimmung der Positionsgröße zu berücksichtigen 

 Kontrollierte Marktausrichtung – flexibel je nach Asymmetrie des Risiko/Chanceprofils zwischen der Long- und Short-Seite sowie der 

Marktvolatilität 

 Einsatz von Zinsinstrumenten bei Marktturbulenzen 

Anzahl der 

Positionen 

Anteil am Gesamtportfolio 

(% NAV) 

Typischer Anteil  

(% NAV) 

Typische 

Positionsgröße 

Min. 

Positionsgröße 

Max. 

Positionsgröße 

Long 20-35 20-120 80-100 4,5% 1% 10% 

Short 20-35 20-120 70-90 2,5% 0,5% 5% 

Brutto 40-70 40-200 150-190 N/A N/A N/A 

Netto N/A (20)-35 (10)-15 N/A N/A N/A 
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Aremus Strategie  |  Risikomanagement 
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KAPITALERHALT WIRD DURCH PORTFOLIO- UND POSITIONSMANAGMENT GEWÄRLEISTET 

 Dynamische Brutto-Exposure, bei Marktturbulenzen und Wendepunkten wird das Portfolio i.d.R. reduziert  

 Kontrollierte Netto-Exposure 

 Strikte Überwachung versteckter Risiken/Ungleichgewichte Long- versus Short-Seite  

 Soft Stop Loss auf Portfolioebene wenn Verluste > 1,5% NAV täglich oder > 4% NAV monatlich 

 Proprietäres Portfolio- und Risikomanagementsystem 

 

 Hohe Sicherheitsmarge 

 Ständige Überwachung der Fundamentaldaten von Unternehmen und Industrie, sowie der 

Wettbewerbsdynamik 

 Liquidität: Free Float meistens > USD 500 Mio. 

 Hard Stop Loss im Falle von 15% relative Minderperformance der Kernpositionen (NAV > 5%) sowie 2% NAV 

pro Position 

 Proprietäres Ideengenerierungs- und Bewertungsmodell 

Portfolio 

Einzelaktie 
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Aremus Strategie  |  Investmentansätze – Fallbeispiel Tesco/Aldi 
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„Buffet räumt „Riesenfehler“ bei Tesco ein“ 

  03.10.2014 FAZ 

„Aldi setzt Siegeszug in Großbritannien fort“ 

  29.09.2014 Handelsblatt 

„Tesco ist sich seiner Probleme nicht bewusst“ 

  23.09.2014 WSJ Online 
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Jahr Jan. Feb. Mar. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. 

Aremus 

Strategie 

YTD 

MSCI 

Europe 

YTD 

2014 -1,7% 0,9% -0,1% -0,6% 1,0% 0,2% 1,4% 1,1% 2,7% 5,7%** 4,5% 

2013 3,1% -2,2% -2,1% 0,1% 3,3% -3,5% 1,6% 0,8% 0,7% 1,1% 1,5% 1,4% 5,6% 16,4% 

2012 6,8% 1,1% 0,2% -0,9% -0,8% -1,3% 3,3% 0,8% -0,9% 3,7% 0,3% 1,5% 14,6% 13,4% 

2011 0,0%* 0,0%* 0,0%* 0,0%* 0,0%* 0,1% 2,3% 1,9% -2,0% 1,6% 0,9% 1,1% 6,0% -11,0% 

2010 -0,1% 0,2% 4,5% 1,7% -2,1% -4,3% 4,2% -0,1% -1,9% -0,9% -0,0% 3,9% 3,9% 8,0% 

2009 5,5% -1,9% -1,2% -3,5% 1,0% 0,2% 1,2% 3,4% 4,9% -1,3% 2,2% 3,5% 14,4% 27,2% 

2008 -2,2% 0,6% 5,1% 3,4% -22,4% 

Aremus Strategie  |  Trackrecord 
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HISTORISCHE PORTFOLIO-PERFORMANCE 

* Wettbewerbsverbot, Übergangszeitraum 

Quelle: Berechnung der oben gezeigten Performance der Aremus Strategie nach Kosten und Gebühren; 2008: EZE Castle Tages-P&L, nicht auditierte Zahlen; 2009 – 2010: Dashboard 1798 

Global Partners /Lombard Odier, nicht auditierte Zahlen; 2011 – 2013: Aremus Partners, von PWC auditiert seit 2012; Bloomberg; Stand: 25.04.2014 

** Bezieht sich auf die Live-Performance seit April 2014 
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WICHTIG FÜR DEN KAPITALERHALT: NIEDRIGE PORTFOLIOVOLATILITÄT, MARKTKORRELATION UND DRAWDOWNS 

Quelle: Berechnung der oben gezeigten Performance der Aremus Strategie nach Kosten und Gebühren; 2008: EZE Castle Tages-P&L, nicht auditierte Zahlen; 2009 – 2010: Dashboard 1798 

Global Partners /Lombard Odier, nicht auditierte Zahlen; 2011 – 2013: Aremus Partners, von PWC auditiert seit 2012; Bloomberg; Stand: 30.09.2014 
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Aremus Strategie  |  Trackrecord 
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Durchschnittliche Performance 

Fallende Märkte Seitwärts Märkte Steigende Märkte 

MSCI Europe -5,55% 0,01% 4,73% 

Aremus Strategie -0,03% 0,43% 1,56% 

Quelle: Berechnung der oben gezeigten Performance der Aremus Strategie nach Kosten und Gebühren; 2008: EZE Castle Tages-P&L, nicht auditierte Zahlen; 2009 – 2010: Dashboard 1798 

Global Partners /Lombard Odier, nicht auditierte Zahlen; 2011 – 2013: Aremus Partners, von PWC auditiert seit 2012; Bloomberg; Stand: 30.09.2014 
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AC Aremus Fund  |  Fondsdetails zur Auflegung 

* Zuzüglich 0,30% p.a. Vertriebsstellenvergütung. 

Name AC Aremus Fund EUR A AC Aremus Fund EUR B AC Aremus Fund EUR S AC Aremus Fund EUR W 

Liquidität Wöchentlich Wöchentlich Wöchentlich Wöchentlich 

NAV Berechnung Täglich Täglich Täglich Täglich 

Performancegebühr p.a. 15,00% 15,00% 10,00% 15,00% 

Fondsmanagergebühr p.a. Bis zu 1,60% Bis zu 1,60%* Bis zu 1,00% Bis zu 1,60% 

Auflegungsdatum 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2014 01.04.2014 

Mindestanlagebetrag EUR 500.000 EUR 1.000 EUR 10.000.000 EUR 50.000 

Währung EUR EUR EUR EUR 

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend 

ISIN LU0957845182 LU0957845349 LU0957845695 LU1046591522 

WKN A1XFCZ A1XFC0 A1XFC1 A1XFMC 

Bloomberg ACAFEUA LX ACAFEUB LX ACAFEUS LX ACAFEUW LX 

18 
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Aquila Capital  |  Ansprechpartner 
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IHRE ANSPRECHPARTNER BEI AQUILA CAPITAL 

Pascale-Céline Cadix 

Director Sales 

Neue Mainzer Straße 75 

60311 Frankfurt 

Tel.: +49 (0) 69 76 80 758 - 228 

pascale-celine.cadix@aquila-capital.de 

Roland Wiesmann 

Manager Sales 

Neue Mainzer Straße 75 

60311 Frankfurt 

Tel.: +49 (0) 69 76 80 758 - 234 

roland.wiesmann@aquila-capital.de 

Andreas Schneeberger 

Director Sales 

Neue Mainzer Straße 75 

60311 Frankfurt 

Tel.: +49 (0) 69 76 80 758 - 224 

andreas.schneeberger@aquila-capital.de 

Rostislav Chabr 

Director Sales 

Valentinskamp 70 

20355 Hamburg 

Tel.: +49 (0) 40 87 50 50 - 291 

rostislav.chabr@aquila-capital.de 

Christian Fischer 

Director Sales 

Neue Mainzer Straße 75 

60311 Frankfurt 

Tel.: +49 (0) 69 76 80 758 - 229 

christian.fischer@aquila-capital.de 
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Aquila Capital  |  Rechtliche Hinweise 
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RECHTLICHE HINWEISE 

Dieser Bericht dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig und nach bestem Wissen erhoben worden sind, 

jedoch keine Gewähr übernommen werden kann. Dieser Bericht ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur 

Abgabe eines Kaufangebotes für das vorgestellte Produkt (der offizielle Name des Fonds lautet: AC Opp mit seinem Teilfonds AC Opp - Aremus Fund) und 

darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf 

Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich 

Risiken und Unsicherheiten. Angaben zur historischen Performance können nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige 

Performance herangezogen werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen 

abweichen kann. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwölf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-

Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator für künftige Ergebnisse. 

Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (der aktuelle Verkaufsprospekt, die "Wesentlichen Informationen für 

den Anleger", der aktuelle Jahresbericht und – falls dieser älter als acht Monate ist – der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind 

kostenlos bei Aquila Capital Concepts GmbH, Valentinskamp 70, D-20355 Hamburg, und bei der Alceda Fund Management S.A., 5, Heienhaff, L-1736 

Senningerberg, www.alceda.lu, angefordert werden.  

Unter der Marke Aquila Capital werden Investmentgesellschaften für Alternative Investments und Sachwertinvestitionen sowie Vertriebs-, 

Fondsmanagement- und Servicegesellschaften der Aquila Gruppe zusammengefasst. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden 

Produkte oder Dienstleistungen der Aquila Gruppe anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen 

Produktinformationen benannt.  

Eine Veröffentlichung der Aquila Capital Institutional GmbH, tätig als vertraglich gebundener Vermittler i.S.v. § 2 Abs. 10 S. 1 KWG der Aquila Capital 

Concepts GmbH und von der Alceda Fund Management S.A. zum Vertrieb eingesetzt. 

 


