
AUSBLICK 2020: DISRUPTION!  

 

WER KAUFT ZUKÜNFTIG NOCH IM  

KAUFHAUS? FAHREN UNSERE AUTOS 

VON ALLEINE? WIRD ES BANKEN IN 5 

JAHREN NOCH GEBEN?  

Thomas Hammer 

Managing Director I Head of Retail Business Development 
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MAINFIRST GRUPPE – MAINFIRST ASSET MANAGEMENT 

 MainFirst, gegründet 2001, ist eine inhabergeführte und unabhängige Investmentboutique, 

spezialisiert auf Equity Brokerage, Equity Capital Markets und Asset Management. 

 

 200 Mitarbeiter an 9 internationalen Standorten in Europa und Nordamerika. 

 

 Partner und Mitarbeiter halten die Anteile an MainFirst. Dies ist ein wichtiger Faktor in der 

Kultur und der Perspektive des Unternehmens.  

 

 MainFirst Asset Management ist eine unabhängige Multi-Investment Boutique mit 3 Mrd. 

EUR den Asset Klassen Equities, Fixed Income, Multi Asset und Absolute Return. 

 

 Wir sind aktive Portfoliomanager. Wir streben bewusst eine fundamentale Auswahl von 

Einzelwerten an. Benchmark-Tracking von Indizes widerspricht hingegen unserem Investmentstil. 

 

 

Character. For More Performance. 
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DISRUPTIVE INNOVATIONEN IN DER PRESSE 

Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016 

Quelle: Handelsblatt: Osterausgabe 24.03. – 28.03.2016 
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VERGANGENE DISRUPTIVE INNOVATIONEN 

Bereich Alte Technologie Firma Neue Technologie Firma 

Musik CD EMI, Sony Streaming Spotify, Apple Music 

Filme DVD, BluRay Blockbuster Streaming Netflix 

TV Sender ABC, NBC, CBS YouTube, Netflix, 

Google, Facebook 

Zeitungen FRundschau, FAZ Online Google, Facebook,  

LinkedIn 

Fotos Fotoalben, Bilder Eastman, Kodak Smartphone Facebook, Instagram 

Fotokameras Canon, Sony,  

Nikon, Leica 

Smartphone Apple, Samsung 

Lexika In Papierform Brockhaus Online Wikipedia, Google 

Gelbe Seiten In Papierform Online Wikipedia, Google 

Stromerzeugung Gas, Kohle, Atom EON, RWE, ENEL,  

GDF 

Wind, Solar Solarcity 

Fertigungsverfahren Manuelle Produktion Roboter, 3D Drucker Kuka, Fanuc,  

Keyence 

Reisen Reisebüros Online Expedia 

Telekommunikation SMS, 

Auslandsgespräch 

Dt. Telekom, 

Vodafone 

What‘sApp, Skype, 

Facetime 

Facebook, Apple,  

Microsoft 

http://logodatabases.com/wp-content/uploads/2012/03/nikon-logo-wallpaper.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/9/93/EON_Logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/2/2e/Telekom_Logo_2013.svg
http://aditory.de/wp-content/uploads/2015/07/logo-sony-culasaxd.gif
http://azulejomuralceramica.mex.tl/images/6388/01 KODAK.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/6/63/HR_Logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/en/4/46/Blockbuster_logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/thumb/b/b0/Brockhaus.svg/220px-Brockhaus.svg.png
http://img3.wikia.nocookie.net/__cb20130524024810/logopedia/images/f/fa/Apple_logo_black.svg
http://www.lehigh.edu/google/google_search.png
https://www.facebookbrand.com/img/fb-art.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/4/46/Wikipedia-W-visual-balanced.svg
http://logok.org/wp-content/uploads/2014/10/Expedia-logo.png
https://pixabay.com/static/uploads/photo/2013/02/12/09/07/microsoft-80660_640.png
http://www.youtube.com/yt/brand/media/image/YouTube-icon-full_color.png
http://some-cool-stuff.com/wp-content/uploads/2015/01/Netflix_Logo_Digital-Video.png
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/thumb/9/99/Keyence.svg/2000px-Keyence.svg.png
http://vectorlogofree.com/wp-content/uploads/2012/03/linkedin-icon-logo-vector.png
https://treeswaterpeople.files.wordpress.com/2013/10/sc_logo_rgb.jpg
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ZUKÜNFTIGE ENTWICKLUNG DISRUPTIVER INNOVATIONEN 

Bereich Alte Technologie Firma Neue Technologie Firma 

Hotels Hilton, Accor Sharing AirBNB 

Transport Taxi Sharing Uber 

Werbeagenturen WPP Programmatische Werbung Google, Facebook 

Einzelhandel Stationär Saturn, MediaMarkt Online Amazon, Alibaba 

Bargeld, P2P-Lending, 

Finanzberatung 

Scheck, Girocard Banken FinTechs, digitales Bezahlen Bitcoin, Lending Club, 

Wirecard, Ingenico 

Pharma Pfizer, Glaxo Generika, Telemedizin, 

Personalisierte Medizin 

Teva, Illumina, Qiagen 

Öl/ Gas BP, Exxon Mobile Fracking 

Technologie IBM, HP Cloud, Saas Amazon 

Autos Verbrennungsmotoren VW, Ford, GM Elektroantrieb Tesla, Continental 

https://www.facebookbrand.com/img/fb-art.jpg
http://res.cloudinary.com/nerd-appropriate/image/upload/v1434322410/new-uber-logo_yd26zz.jpg
http://www.thewebmate.com/wp-content/uploads/2014/07/Airbnb-new-logo-1-1024x863.jpg
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ZUNEHMENDE ADAPTIONSGESCHWINDIGKEIT 
Mehr Innovationen in kürzerer Zeit erhöhen den Wettbewerbsdruck 

Quelle: singularity.com; Economist 
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Jahre bis eine Technologie zu einem Viertel von der US Bevölkerung adaptiert wurde 
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DISRUPTOR: ALPHABET I GOOGLE 

Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016 
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DISRUPTIVE INNOVATION: E-MOBILITÄT 

Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016 
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FREUDE AM (AUTONOMEN) FAHREN / CARSHARING 
Sicher  Einfach  Günstig 

Quelle: Barclays Research, freepik, www.flaticon.com 
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Gründe für Autounfälle Weitere Gründe für Autounfälle 

 Zeitlich werden 30% der Stadtfahrten für die 

Parkplatzsuche  ver(sch)wendet 

 ⅓ der Stadtfläche besteht aus Parkplätzen 

und könnte sinnvoller genutzt werden 

 Mobilität kann bis ins hohe Alter ermöglicht 

werden 

Vereinfachung durch autonomes Fahren 

 96% der Zeit wird ein Fahrzeug nicht bewegt. 

Durch höhere Nutzungszeiten beim 

Carsharing werden die Kosten deutlich 

reduziert 

 Autonomes Fahren reduziert die 

Versicherungs- und Verbrauchskosten 

 

 Insgesamt verringert das autonome Fahren 

& Carsharing die Gesamtkosten um 70% 

Kostenreduktion 
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DISRUPTIVE INNOVATION: LOGISTIK I WEBSHOPS 

Quelle: Handelsblatt diverse I  Wirtschaftswoche Nr. 13 vom 24.03.2016 
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SINKENDE KOSTEN FÜR ONLINE VERTRIEB 
Hypothetische Kosten einen Internetshop für Konsumartikel zu gründen 

Quelle: Upfront Ventures, Deutsche Bank, Schätzung 2020: MainFirst Asset Management 
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“DIE WAHREN WELTMÄCHTE”  

Quelle: Private Banking Magazin 

Netflix ist Polen 
 

US-Unternehmen 

dominieren die 

Finanzwelt. Einzelne 

Länder-Börsen bringen 

es mitunter nur in 

Summe ihrer notierten 

Unternehmen auf den 

Wert einzelner 

milliardenschwerer IT-

Giganten. 
 

Google (Alphabet) und 

Amazon bringen es auf 

einen Unternehmens-

wert, der 2 Milliarden 

Dollar über der Markt-

kapitalisierung der 

chinesischen Börsen-

werte liegt. 
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AUSBLICK  

• Die Innovationsgeschwindigkeit sowie die Adaptionsgeschwindigkeit nimmt zu 
 

• Tech Konzerne bestimmen das Weltbild, doch werden Start Ups immer wieder 

bahnbrechende Innovationen hervorbringen 
 

• Auswirkungen sind auf unterschiedlichen Ebenen spürbar: 

– Die Gesundheit der Bevölkerung wird beeinträchtigt durch weniger Bewegung, 

längere Zeiten vor Bildschirmen, vermehrter Konsum 

– Der gläserne Patient vereinfacht dem Arzt und der Versicherung die Arbeit 

– Mobilität wird neu erfunden 

– Produktionsstätten werden aus Asien wieder nach USA / Europa verlagert, doch 

Arbeitsplätze werden kaum geschaffen 

• Geringe Gewichtung Sektoren struktureller Verlierer, hohe Gewichtung der strukturellen 

Gewinner 

• Benchmarknahe Konzepte nicht sinnvoll 
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INVESTMENTPHILOSOPHIE- UND PROZESS  
Strategisch-Fundamental: Langfristige Investmentthemen 

Fudamentale Auswahl langfristiger Anlageideen 

 

• Konzentration auf strukturell wachsende 

Investmentthemen 

• Keine Bindung an Sektoren / Regionen 

• Bottom-Up Analyse der Einzeltitel nach 

qualitativen Kriterien  

Investmentthemen bestimmen den 

Portfoliokern 

• Fokus auf strukturelle Trends 

 

• Erhöht Konfidenz 

 

• Minimiert Transaktionskosten 

 Langfristig investieren, 

 nicht spekulieren 

 

Selektion struktureller 

Investmentthemen 
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PERFORMANCE AUF JAHRESBASIS 

Frank Schwarz und Team Publikumsfonds 



 

MAINFIRST GERMANY 

FUND 
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WAS STECKT DAHINTER? 

Seit 12.08.2013 MainFirst Germany Fund 

Rendite p.a. 22.3% 

Rel. Rendite p.a. 15.7% 

Volatilität 16.1% 

Active Share 98.9% 

• Fokus auf inhabergeführte 

Unternehmen: „Weltmarktführer 

Made in Germany!“ 

 

• Aktives Management und enger 

Kontakt zu den Unternehmen 

 

• Keine Derivate 

 

Webinar mit Olgerd Eichler: 18. April, 11 Uhr 
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RETAIL: REGIONALE AUFTEILUNG 
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DISCLAIMER 

Dieses Dokument ist Werbematerial und dient ausschließlich der Produktinformationsvermittlung. Dieses Dokument stellt keine Finanzanalyse dar und ist nicht als solche 

beabsichtigt. Die rechtlichen Erfordernisse, welche die Objektivität der Finanzanalyse garantieren, wurden folglich nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor Veröffentlichung dieses 

Dokuments ist nicht anwendbar. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb der dargestellten Investmentfonds ist der jeweils gültige Verkaufsprospekt Dieser kann zusammen 

mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie den aktuellen Anlegerinformationen (in deutscher, englischer und französischer Sprache) kostenlos bei der MainFirst Bank 

AG, Asset Management, Kennedyallee 76, 60596 Frankfurt am Main, fonds@mainfirst.com angefordert werden. 

Ersteller: MainFirst Bank AG, Asset Management („MainFirst“). MainFirst ist in Deutschland durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht („BaFin“) zugelassen und 

wird von dieser beaufsichtigt. Diese Marketingpräsentation darf ohne die vorherige ausdrückliche schriftliche Genehmigung von MainFirst in irgendeiner Weise weder als Ganzes 

noch in Teilen weder verändert noch vervielfältigt oder an Dritte übermittelt oder zugänglich gemacht werden. Copyright 2015, MainFirst Bank AG. Alle Rechte vorbehalten. 

Dieses Dokument und die hierein enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien im Sinne der Richtlinie 

2004/39/EG über Märkte für Finanzinstrumente (MiFID). Eine Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MiFID ist nicht gestattet und darf nicht deren Anlageentscheidungen 

zugrunde liegen. Eine Weitergabe dieses Dokuments an Personen mit Sitz in Staaten, in denen der Fonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder in denen eine Zulassung 

erforderlich ist, ist nicht gestattet. In diesem Fall dürfen Anteile Personen in solchen Ländern nur angeboten werden, wenn dieses Angebot in Übereinstimmung mit den 

anwendbaren Rechtsvorschriften in Bezug auf Privatplazierungen kollektiver Kapitalanlagen sowie anderer anwendbarer Gesetze und Regularien steht. 

Insbesondere wird der Fonds weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an US Personen (im Sinne von Rule 902 der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in 

geltender Fassung) oder inderen Auftrag, für deren Rechnung oder zugunsten einer US Person handelnden Personen angeboten. 

Dieses Dokument stellt keine Finanzanalyse dar. Sie sollte weder als ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zu einem Angebot oder zu einer bestimmten Handlung noch als 

eine Empfehlungangesehen werden, bestimmte Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen. Sie dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar. 

Insbesondere stellt sie keine persönlicheEmpfehlung dar oder berücksichtigt die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedürfnisse des Investors. 

Empfänger dieser Publikation müssen angesichts ihrer eigenenAnlageziele, Erfahrungen, steuerlichen/rechtlichen/geschäftlichen/finanziellen Situation ihre eigene Einschätzung 

über die Eignung solcher Anlagen und Empfehlungen treffen. Kunden wird empfohlen,falls nötig, professionelle Beratung zu suchen. 

Dieses Dokument enthält ausgewählte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Dieses Dokument wurde auf der Grundlage von öffentlich zugänglichen, 

internen Daten sowie andere als zuverlässig eingestuften Drittquellen erstellt. Für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Zuverlässigkeit, Aktualität oder Angemessenheit der Daten zu 

Investorenzwecken wird keine Gewähr oder Haftung übernommen. 

Einschätzungen und Meinungen einschließlich Renditeprognosen in diesem Dokument spiegeln die Einschätzungen und Meinungen des Autors zum Zeitpunkt der 

Erstveröffentlichung wider und könnensich jederzeit ohne vorherige Ankündigung verändern. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie für 

die zukünftige Wertentwicklung angesehen werden. Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden Finanzinstrumente, deren Erträge sowie Veränderungen der Zinsen und 

Wechselkurse bedeuten, dass der Wert von Anteilen in einem Fonds sowie die Erträge daraus sinken wie auch steigen können und nicht garantiert sind. Die hierin enthaltenen 

Bewertungen beruhen auf mehreren Faktoren, unter anderem auf den aktuellen Preisen, der Schätzung des Werts der zugrunde liegenden Vermögensgegenstände und der 

Marktliquidität sowie weiteren Annahmen und öffentlich zugänglichen Informationen. Grundsätzlich können Preise, Werte und Erträge sowohl steigen als auch fallen und 

Annahmen und Informationen können sich ohne vorherige Vorankündigung ändern. Jegliche Erörterung der Risiken in dieser Publikation sollte nicht als Offenlegung sämtlicher 

Risiken oder abschließende Behandlung der erwähnten Risiken angesehen werden. 
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