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MAINFIRST GRUPPE — MAINFIRST ASSET MANAGEMENT

= MainFirst, gegrindet 2001, ist eine inhabergefihrte und unabhangige Investmentboutique,
spezialisiert auf Equity Brokerage, Equity Capital Markets und Asset Management.

= 200 Mitarbeiter an 9 internationalen Standorten in Europa und Nordamerika.

= Partner und Mitarbeiter halten die Anteile an MainFirst. Dies ist ein wichtiger Faktor in der
Kultur und der Perspektive des Unternehmens.

= MainFirst Asset Management ist eine unabhangige Multi-Investment Boutique mit 3 Mrd.
EUR den Asset Klassen Equities, Fixed Income, Multi Asset und Absolute Return.

=  Wir sind aktive Portfoliomanager. Wir streben bewusst eine fundamentale Auswahl von
Einzelwerten an. Benchmark-Tracking von Indizes widerspricht hingegen unserem Investmentstil.

Character. For More Performance.
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DISRUPTIVE INNOVATIONEN IN DER PRESSE

Lebensretter Big Data

Die breite Analyse von Patienteninformationen hilft, Krankheiten frither zu
erkennen und besser zu behandeln. Der Markt wachst rasant. Deutschland
aber droht den Anschluss zu verlieren, warnt SAP-Mitgriunder Hasso Plattner.

Maike Telgheder

Frankdfurt

infach mal losle-
gen, ausprobie-
ren und Erfah-
rungen sammein
- das ist die Devi-
se von Hasso Plattner. So
hat er einst als Mitgrander
SAP zu Deutschlands wich-
tigstemn I'FPlayer gemacht.
Mutigen Griindergeist emp-
fiehlt der 72-Jahrige den
Deutschen jetzt auch aufei-
nem der lukrativsten Milli-
ardenmairkte der Zukunft:
alen Medizin.
undheitswesen
wiirden die Chancen der -
gitalisierung nicht ergrifien,
warnt Plattner im Interview
mit dem Handelsblatt: ‘Wir
haben die Daten, wir haben
ein Wissen - aber wir nut-
zen es nicht, weil wir es
nicht konnen und weil wir
es nicht darfen=, sagt Platt-
ner. _Das muss sich in-
dern. sonst falle Deutsch-
land ausgerechnet in die-
sem i ungsmarkt
zurick. i
Alle grofien Technologie-
konzerne melden de Anspriche in der
talen Medizin an. Die swerden abge
Apple, Google, [BM - sie investieren gerade Mil-
en in die Vernezung des Gesundheitswe-
sens. Nach Prognosen der Unternehmensbera-
tung Arthur D. Little soll sich der Markt bis 2020
auf 233 Milliarden Us-Dollar mehr als verdop-
peln. Dée Experten sind davon fiberzeugt, dass in
der Ara von Big Data drahtlosen Obertragungs-
systemen, Patiententiberw achung und elektroni-
schen Gesundheitsakten die Zukunft gehtirt.

Digitale Gesundheit

Marktvolumen weltweit 1 Md

2013

2333

Quelle: Handelsblatt: Osterausgabe 24.03. — 28.03.2016

Gl AN

Harch b blatt

Auch Plattner glanbt fest
an die Moglichk i
Ser sogenannten
Doch leider kommen h
zulande Ideen zurVernet-
zung im Gesundheitsbhe-
reich kaum voran. Der
SAP-Mitgriinder macht da-
far die Angst der Deut-
schen vor dem techni-
schen Fortschritt und die
aus seiner Sicht ftbertrie-
bene Sorge um Daten-
schutz verantwortlich. Die
Folge: GroRe Proj
Digitalisierung
dann ebe
dern statt: Weil wir hier,
bevor wir den ersten
sSchritt machen
mal die Datenschutzfrage
aufwerfen.”

Der Unternehmer und
3 nschaft

sondemn pr 'bum ert auch
einen Losungsvorschlag:
ein berschaubares Pilot-
jekt, das sich schnell
€ Re. Plattner
pladiert for einen Zusam-
menschluss verschiedener
Spieler aus der Gesund-
heitswirtschaft: ‘Wir brau-
chen Industriekonsortien mit dem klaren Ziel,
ste u bauen®, fordert der Softwarepionier.
x mitsse dazu die Rahmenbedingun-
. Dann ktnnten Gesundheitsunter-
nehmen, ['hanmhmm Geratebetreiber, Arzte,
Forscher, softwarehersteller, aber auch innova-
ve Vordenker gemeinsam loslegen.

n eben. Wie

) selbst das einst mit
SAPvo rgemacht hat.

Schwerpunkt mit Interview Seiten 6 bis 9

D

Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016

gitale Vordenker bauen die Unter-
nehmen um. Jobs verschwinden, Routine wird
Robotersache, Datengurus {ibernehmen die Macht.

80

Fachkriifte von
morgen: Wer zu den
Jobgewinnern zihlt
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VERGANGENE DISRUPTIVE INNOVATIONEN

CD

EMI, Sony Streaming Spotify, Apple Music .’
DVD, BluRay Blockbuster - Streaming Netflix NETFLIX
TV Sender ABC, NBC, CBS an YouTube, Netflix, o
Nac Google, Facebook
Zeitungen FRundschau, FAZ hr@ Online Google, Facebook, ﬁ
— LinkedIn
Fotoalben, Bilder Eastman, Kodak % Smartphone Facebook, Instagram n
Kodak
Fotokameras Canon, Sony, i Smartphone Apple, Samsung
Nikon, Leica won T
In Papierform Brockhaus “fé Online Wikipedia, Google W
Gelbe Seiten In Papierform Online Wikipedia, Google _o’
Stromerzeugung Gas, Kohle, Atom EON, RWE, ENEL, @-g# Wind, Solar Solarcity
GDF SolarCity
Fertigungsverfahren Manuelle Produktion Roboter, 3D Drucker Kuka, Fanuc,
KEYENCE
Keyence
Reisebiros Online Expedia e\’
Telekommunikation SMS, Dt. Telekom, 4 What'sApp, Skype, Facebook, Apple, =
Auslandsgesprach Vodafone Facetime Microsoft
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http://logodatabases.com/wp-content/uploads/2012/03/nikon-logo-wallpaper.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/de/9/93/EON_Logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/2/2e/Telekom_Logo_2013.svg
http://aditory.de/wp-content/uploads/2015/07/logo-sony-culasaxd.gif
http://azulejomuralceramica.mex.tl/images/6388/01 KODAK.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/6/63/HR_Logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/en/4/46/Blockbuster_logo.svg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/thumb/b/b0/Brockhaus.svg/220px-Brockhaus.svg.png
http://img3.wikia.nocookie.net/__cb20130524024810/logopedia/images/f/fa/Apple_logo_black.svg
http://www.lehigh.edu/google/google_search.png
https://www.facebookbrand.com/img/fb-art.jpg
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/4/46/Wikipedia-W-visual-balanced.svg
http://logok.org/wp-content/uploads/2014/10/Expedia-logo.png
https://pixabay.com/static/uploads/photo/2013/02/12/09/07/microsoft-80660_640.png
http://www.youtube.com/yt/brand/media/image/YouTube-icon-full_color.png
http://some-cool-stuff.com/wp-content/uploads/2015/01/Netflix_Logo_Digital-Video.png
https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/thumb/9/99/Keyence.svg/2000px-Keyence.svg.png
http://vectorlogofree.com/wp-content/uploads/2012/03/linkedin-icon-logo-vector.png
https://treeswaterpeople.files.wordpress.com/2013/10/sc_logo_rgb.jpg

ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNG DISRUPTIVER INNOVATIONEN

Hotels Hilton, Accor D) Sharing AirBNB )
Hilton St
Werbeagenturen WPP WPP Programmatische Werbung Google, Facebook n
Einzelhandel Stationar Saturn, MediaMarkt . SATURN Online Amazon, Alibaba a
Bargeld, P2P-Lending, Scheck, Girocard Banken é FinTechs, digitales Bezahlen  Bitcoin, Lending Club,
Finanzberatung Wirecard, Ingenico
Pharma Pfizer, Glaxo Generika, Telemedizin, Teva, lllumina, Qiagen
_ % Personalisierte Medizin e
Ol/ Gas BP, Exxon Mobile @ Fracking
Technologie IBM, HP @ Cloud, Saas Amazon a
. . e ——
Autos Verbrennungsmotoren VW, Ford, GM <= Elektroantrieb Tesla, Continental ) ' ’
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https://www.facebookbrand.com/img/fb-art.jpg
http://res.cloudinary.com/nerd-appropriate/image/upload/v1434322410/new-uber-logo_yd26zz.jpg
http://www.thewebmate.com/wp-content/uploads/2014/07/Airbnb-new-logo-1-1024x863.jpg

ZUNEHMENDE ADAPTIONSGESCHWINDIGKEIT

Mehr Innovationen in kiirzerer Zeit erhdhen den Wettbewerbsdruck

Jahre bis eine Technologie zu einem Viertel von der US Bevdlkerung adaptiert wurde
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Quelle: singularity.com; Economist
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DISRUPTOR: ALPHABET | GOOGLE
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Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016

Onlineladen fir Apps, Filme,
Musik, Bicher etc.

Die 16,3 Milliarden
Dollar Gewinne aus
dem Such- und Werbe-
geschaft finanzieren

die anderen Wetten, die
zuletzt 3,6 Milliarden
Dollar verbrannten.

Sidewalk Labs

Das jiingste Unternehmen will Stadtentwicklung betreiben.
In Kooperation mit Kommunen soll es darum gehen, die
Lebenshaltungskosten und Umweltprobleme zu reduzieren.

Google Ventures

Der 2,4 Milliarden Dollar schwere Fonds fokussiert sich
auf Frithphaseninvestments in Start-ups aus
Bereichen wie Medizin, kiinstliche Intelligenz, Transport,
Cybersicherheit.

Google Capital

Jahrlich erhalt der Wachstumsfonds rund 300 Millionen
Dollar fiir Investments in reifere Start-ups. Zusétzlich bietet
Google den jungen Firmen operative Unterstiitzung an.

Investitionen

Google X

X ist Alphabets Start-up-Inkubator. Dort tiifteln
Ingenieure am selbstfahrenden Auto, an Robotern,
an vernetzten Ballons flr die Stratosphare oder

am Lieferservice per Drohne.

Verily

Das Life-Science-Unternehmen war einst Teil von X.
Verily entwickelt Medizinsoftware und Hardware

und betreibt klinische Forschung. Eins der ersten
Produkte ist eine ,intelligente Kontaktlinse*, die Verily
an Novartis lizenziert.

Calico

Das Biotech-Start-up Calico beschaftigt Wissenschaftler
aus den Bereichen Medizin, Arzneientwicklung,
Molekularbiologie und Genetik und will altersbedingte
Krankheiten erforschen.

Nest

Der Hersteller von selbstlernenden Thermostaten,
Rauchmeldern und Kameras ist mit 3,2 Milliarden
Dollar einer der teuersten Zukaufe von Google.

Google Fiber

Anfangs hieB es, Google wolle nur eine Stadt mit einem
Hochgeschwindigkeitsglasfasernetz ausstatten.

Nun sind es vier, sieben weitere sind geplant, noch mehr
kénnten hinzukommen.

MAINFIRST
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DISRUPTIVE INNOVATION: E-MOBILITAT

;“ g

~20257 IWEI MILLIONEN TESLAIT

Tesia-Griind or und -CEO Elom Musk will zum Elckirogiganten werden

Quelle: MANAGER MAGAZIN: Ausgabe 04/2016

MAINFIRST

AUTH OF
BUSINESS ?"

Asdi-Chef Rup ert Stadler warst vor dem Existenzkavgf

Audi, BMW und Mercedes miissen gegen Apple,
Google und Tesla bestehen. Die Chefs haben das begriffen,
aber viele Manager verkennen noch den Ernst der Lage.




FREUDE AM (AUTONOMEN) FAHREN / CARSHARING

Sicher Einfach

Griunde fur Autounfalle
95%

76%

38%

Glnstig

Weitere Griinde fiir Autounfalle

= Alkoholeinfluss

= Midigkeit

= Unerfahrene Fahrer

= Uberhéhte Geschwindigkeit
= Ablenkung durch Handy

= Ablenkung durch Beifahrer
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Quelle: Barclays Research, freepik, www.flaticon.com
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Our Vision. Your Safety.™

Vereinfachung durch autonomes Fahren

Zeitlich werden 30% der Stadtfahrten fur die
Parkplatzsuche ver(sch)wendet

s der Stadtflache besteht aus Parkplatzen
und kdnnte sinnvoller genutzt werden
Mobilitat kann bis ins hohe Alter erméglicht
werden

Kostenreduktion

96% der Zeit wird ein Fahrzeug nicht bewegt.
Durch héhere Nutzungszeiten beim
Carsharing werden die Kosten deutlich
reduziert

Autonomes Fahren reduziert die
Versicherungs- und Verbrauchskosten

Insgesamt verringert das autonome Fahren
& Carsharing die Gesamtkosten um 70%

MAINFIRST
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DISRUPTIVE INNOVATION: LOGISTIK | WEBSHOPS

POST-KONKURRENZ
Amazon rustet mit 20 Jets auf

AMAZON-PATENT

AMAZON
:  Berliner sollen ab Mai binnen zwei Stunden beliefert

werden

Moment keinen

disruptiven Ansatz
fiir unsere Branche
erkennen‘*

Post-Chef Appel zu Berichten iiber Pldne
von Amazon im Speditionsgeschaft

Quelle: Handelsblatt diverse | Wirtschaftswoche Nr. 13 vom 24.03.2016
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SINKENDE KOSTEN FUR ONLINE VERTRIEB

Hypothetische Kosten einen Internetshop fur Konsumartikel zu griinden

$5m

Open Source +
Horizontale
Skalierung

Cloud +
AWS

Entwickler grinden
eigene Unternehmen

Kosten werden
inkrementell

2000 2005 2009 2011

Quelle: Upfront Ventures, Deutsche Bank, Schatzung 2020: MainFirst Asset Management

2020
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“DIE WAHREN WELTMACHTE”

atfeer),
NETFLIX CISco.

Netflix: 49 Mrd. $ Cisco: 140 Mrd. $
Polen: 48 Mrd. $ Russland: 138 Mrd. $

. imeWarner ¥
AR ™ Time Warer: 55 Mrd. $

Tirkei: 54 Mrd. $ " '
//, amazon
“ ~=
— ‘ { Google und
First Solar. ‘ 1 Amazon: 838 Mrd. §
' China: 836 Mrd. $
First Solar: 6 Mrd. $ =%

Marokko: 6 Mrd. $ “‘.f “
y !’ ",r.

ORACLE

A
GARMIN.

Garmin: 7 Mrd. $
Rgypten: 6 Mrd. $

Johnson &

Oracle: 168 Mrd. $ ,
Mexiko: 168 Mrd. $

PayPal

Paypal: 44 Mrd. $
Chile: 43 Mrd. $

Johnson: 238 Mrd. $
Indien: 282 Mrd. $

— <
atat :
g United
AT&T: 207 Mrd. $ Technologies _
Brasilianiez25 M. 3 United Technologies: 87 Mrd. $ >
Indonesien: 86 Mrd. $ /

JPMorganChase £

JP Morgan Chase: 249 Mrd. $
Suidafrika: 268 Mrd. $

L5

Quelle: Private Banking Magazin

Netflix ist Polen

US-Unternehmen
dominieren die
Finanzwelt. Einzelne
Lander-Borsen bringen
es mitunter nur in
Summe ihrer notierten
Unternehmen auf den
Wert einzelner
milliardenschwerer IT-
Giganten.

Google (Alphabet) und
Amazon bringen es auf
einen Unternehmens-
wert, der 2 Milliarden
Dollar tber der Markt-
kapitalisierung der
chinesischen Borsen-
werte liegt.

MAINFIRST
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AUSBLICK

« Die Innovationsgeschwindigkeit sowie die Adaptionsgeschwindigkeit nimmt zu

« Tech Konzerne bestimmen das Weltbild, doch werden Start Ups immer wieder
bahnbrechende Innovationen hervorbringen

« Auswirkungen sind auf unterschiedlichen Ebenen spitrbar:
— Die Gesundheit der Bevolkerung wird beeintrachtigt durch weniger Bewegung,

langere Zeiten vor Bildschirmen, vermehrter Konsum
— Der glaserne Patient vereinfacht dem Arzt und der Versicherung die Arbeit
— Mobilitat wird neu erfunden

— Produktionsstatten werden aus Asien wieder nach USA / Europa verlagert, doch

Arbeitsplatze werden kaum geschaffen

« Geringe Gewichtung Sektoren struktureller Verlierer, hohe Gewichtung der strukturellen

Gewinner

+  Benchmarknahe Konzepte nicht sinnvoll

MAINFIRST Seite 13



INVESTMENTPHILOSOPHIE- UND PROZESS

Strategisch-Fundamental: Langfristige Investmentthemen

Investmentthemen bestimmen den
Portfoliokern

Selektion struktureller Fudamentale Auswahl langfristiger Anlageideen
Investmentthemen

* Konzentration auf strukturell wachsende
Investmentthemen

+ Keine Bindung an Sektoren / Regionen

+ Bottom-Up Analyse der Einzeltitel nach
gualitativen Kriterien

v

* Fokus auf strukturelle Trends

Langfristig investieren,  Erhoht Konfidenz

nicht spekulieren

 Minimiert Transaktionskosten

MAINFIRST Seite 14



TRACK RECORD SEIT 01.01.2003

MainFirst Absolute
Return Multi Asset
Publikumsfonds

) "
/J/ e
25 e W

95

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
e \jandat 5% e=—REXP Index
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PERFORMANCE AUF JAHRESBASIS

Frank Schwarz und Team Publikumsfonds
/\
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MAINFIRST GERMANY
FUND
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PERFORMANCE SEIT AUFLAGE
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WAS STECKT DAHINTER?

« Fokus auf inhabergefiihrte Seit 12.08.2013

Unternehmen: ,Weltmarktfuhrer
Made in Germany!” Rendite p.a. 22 3%

] Rel. Rendite p.a. 15.7%
« Aktives Management und enger

Kontakt zu den Unternehmen Volatilitat 16.1%

Active Share 98.9%

 Keine Derivate

‘ Webinar mit Olgerd Eichler: 18. April, 11 Uhr

MAINFIRST Seite 19




RETAIL: REGIONALE AUFTEILUNG

UNSER TEAM FUR SIE VOR ORT

NORDEN
PLZ: 01-06, 08-09 10-19, 20-29, 30-33, 37-39, 48-49

LARS KAMMANN
Vice President

Tel. +49 (69) 788 08-144 MECKLENBURG-
Mobil +49 171 555 8056

£ VORPOMMERN
A“ lars.kammann@mainfirst.com

SUDWEST NIEDERSACHSEN BERLY
PLZ: 34-36, 40-47, 50-59, 60-69, 70-79
BRANDENBURG
DOMINIK SCHNEIDER i‘:ﬁ.&sﬁ-”-
Vice President NORDRHEIN-
o Tel. +49 (69) 788 08-131 WESTFALEN

SACHSEN
Mobil +49 175 187 7411

“‘ dominik.schneider@mainfirst.com
sUDosT

PLZ: 07, 80-89, 90-99

RHEINLAND-

UWE JOLLI
Vice President BAYERN
Tel. +49 (69) 788 08-248
Mobil +49 171 337 1658 BADEN-

‘ uwe.jolli@mainfirst.com WURTTEMBERG

MAINFIRST Seite 20



VIELEN DANK

FUR DIE
AUFMERKSAMKEIT!




DISCLAIMER

Dieses Dokument ist Werbematerial und dient ausschlielich der Produktinformationsvermittlung. Dieses Dokument stellt keine Finanzanalyse dar und ist nicht als solche
beabsichtigt. Die rechtlichen Erfordernisse, welche die Objektivitat der Finanzanalyse garantieren, wurden folglich nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor Veroffentlichung dieses
Dokuments ist nicht anwendbar. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb der dargestellten Investmentfonds ist der jeweils giltige Verkaufsprospekt Dieser kann zusammen
mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie den aktuellen Anlegerinformationen (in deutscher, englischer und franzésischer Sprache) kostenlos bei der MainFirst Bank
AG, Asset Management, Kennedyallee 76, 60596 Frankfurt am Main, fonds@mainfirst.com angefordert werden.

Ersteller: MainFirst Bank AG, Asset Management (,MainFirst‘). MainFirst ist in Deutschland durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zugelassen und
wird von dieser beaufsichtigt. Diese Marketingprasentation darf ohne die vorherige ausdriickliche schriftiche Genehmigung von MainFirst in irgendeiner Weise weder als Ganzes
noch in Teilen weder verandert noch vervielfaltigt oder an Dritte Gibermittelt oder zuganglich gemacht werden. Copyright 2015, MainFirst Bank AG. Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument und die hierein enthaltenen Informationen richten sich ausschlieBlich an professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG uber Markte fir Finanzinstrumente (MiFID). Eine Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID ist nicht gestattet und darf nicht deren Anlageentscheidungen
zugrunde liegen. Eine Weitergabe dieses Dokuments an Personen mit Sitz in Staaten, in denen der Fonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder in denen eine Zulassung
erforderlich ist, ist nicht gestattet. In diesem Fall diirfen Anteile Personen in solchen Landern nur angeboten werden, wenn dieses Angebot in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Rechtsvorschriften in Bezug auf Privatplazierungen kollektiver Kapitalanlagen sowie anderer anwendbarer Gesetze und Regularien steht.

Insbesondere wird der Fonds weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an US Personen (im Sinne von Rule 902 der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in
geltender Fassung) oder inderen Auftrag, fir deren Rechnung oder zugunsten einer US Person handelnden Personen angeboten.

Dieses Dokument stellt keine Finanzanalyse dar. Sie sollte weder als ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zu einem Angebot oder zu einer bestimmten Handlung noch als
eine Empfehlungangesehen werden, bestimmte Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen. Sie dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar.
Insbesondere stellt sie keine persénlicheEmpfehlung dar oder berticksichtigt die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedurfnisse des Investors.
Empfénger dieser Publikation missen angesichts ihrer eigenenAnlageziele, Erfahrungen, steuerlichen/rechtlichen/geschéftlichen/finanziellen Situation ihre eigene Einschétzung
Uber die Eignung solcher Anlagen und Empfehlungen treffen. Kunden wird empfohlen,falls nétig, professionelle Beratung zu suchen.

Dieses Dokument enthalt ausgewdahlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Dieses Dokument wurde auf der Grundlage von 6ffentlich zugéanglichen,
internen Daten sowie andere als zuverlassig eingestuften Drittquellen erstellt. Fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitdt oder Angemessenheit der Daten zu
Investorenzwecken wird keine Gewahr oder Haftung ibernommen.

Einschatzungen und Meinungen einschlieBlich Renditeprognosen in diesem Dokument spiegeln die Einschatzungen und Meinungen des Autors zum Zeitpunkt der
Erstverdffentlichung wider und kénnensich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung veréandern. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fur
die zuklnftige Wertentwicklung angesehen werden. Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden Finanzinstrumente, deren Ertrdge sowie Veranderungen der Zinsen und
Wechselkurse bedeuten, dass der Wert von Anteilen in einem Fonds sowie die Ertrage daraus sinken wie auch steigen kdnnen und nicht garantiert sind. Die hierin enthaltenen
Bewertungen beruhen auf mehreren Faktoren, unter anderem auf den aktuellen Preisen, der Schatzung des Werts der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande und der
Marktliquiditat sowie weiteren Annahmen und o6ffentlich zugénglichen Informationen. Grundsétzlich kénnen Preise, Werte und Ertrdge sowohl steigen als auch fallen und
Annahmen und Informationen kdnnen sich ohne vorherige Vorankindigung éndern. Jegliche Erorterung der Risiken in dieser Publikation sollte nicht als Offenlegung séamtlicher
Risiken oder abschlieBende Behandlung der erwdhnten Risiken angesehen werden.
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