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Rechtliche Hinweise

Haftungsausschluss: Die Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Die Wertentwicklung
in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und
mogliche Ertrage daraus sind nicht garantiert und koénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher
grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darlber hinaus
besteht die Mdoglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Ertrag nicht vollstandig zuriickerhalten.
Veranderungen der Wechselkurse kdnnen ebenfalls dazu fuhren, dass der Wert zugrunde liegender Investments
sowohl féllt als auch steigt. Die Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung und des mdglichen Einsatzes von
Derivaten erhthte Wertschwankungen auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Die Bezugnahme auf einen Fonds im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen eines solchen Fonds dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der
Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht enthalten sind
und bei der VILICO Investment Service GmbH, Friesenstrasse 1, 20097 Hamburg, Telefon: +49 (0) 40 822 205 11,
Fax: +49 (0) 40 822 205 19, Internet: www.vilicoinvest.de kostenlos erhaltlich sind. Im Prospekt sind wichtige
Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Zukinftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre
eigenen professionellen Berater fur die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc.
hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persénlichen Verhaltnisse festzulegen. Die
steuerliche Behandlung ist im Ubrigen auch von den persodnlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers
abhangig und kann kinftig Anderungen unterworfen sein.

Das Research und die Analysen in diesem Dokument wurden von der VILICO Investment Service GmbH fir eigene
Investmentmanagement-Aktivitdten erhoben; sie kénnen vor der Zusammenstellung dieser Unterlagen durchgefiihrt
worden sein und werden hier lediglich im allgemeinen Zusammenhang vorgestellt. In einigen Fallen wurden die
Informationen in diesem Dokument von externen Quellen bezogen, die wir zwar fir verlasslich halten, fur deren
Genauigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch weder Haftung noch irgendeine Garantie Ubernehmen kénnen. Alle
AuRerungen verstehen sich zum Zeitpunkt der Publikation, aber kénnen sich ohne Ankiindigung andern.

© Copyright: Dieses Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation
zusammengestellten Informationen sind ausschlieBlich fiir jene Personen vorgesehen, die bei dieser Prasentation
anwesend sind. Die Présentation darf ohne die ausdruckliche, schriftliche Erlaubnis der VILICO Investment Service
GmbH nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fallt insbesondere auch die gewerbliche
Vervielfaltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die
Vervielfaltigung auf CD-Rom.
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Stefan Blilling, Dipl.-Kfm.
Geschaftsfuhrer & Mitgriinder

VILICO Investment

Dez. 2007 in Hamburg gegriindet
= Fondsinitiator und Investmentboutique
= 5 Fonds aufgelegt und im Vertrieb

_ _ : AUACAUME RALEIEE -
= Servicepartner zwischen Fondsmanagement & ATATEATEATE Sl NI s
institutionellen Anlegern sowie Anlagerberatern ‘ e
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= Bankenunabhangig und eigentimergeflhrt

= Konservativ-hanseatische Werte
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Paradigmenwechsel - Nichts ist mehr sicher!

Renditen vermeintlich sichere Staatsanleihen / Geldmarktanlangen liegen unter
Inflationsrate* und generieren realen Vermadgensverlust (= Finanzielle Repression)

 Geldmarktanlagen mussen auch unter neuartigen Risikogesichtspunkten neu
bewertet werden (Zwangsenteignung / ,Zypern-Methode®)

« Aktieninvestments sind phasenweise grof3en Marktirritationen und mangelnder
Prognostizierbarkeit unterworfen

 Gold und andere Edelmetalle haben jingst inren Nimbus als Hort der Sicherheit
eingebUfit

*Inflationsrate Deutschland: 1,4 % per 31.03.2013. Quelle: Statistisches Bundesamt



https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/GesamtwirtschaftUmwelt/Preise/Verbraucherpreisindizes/Verbraucherpreisindizes.html
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Erkennen = mental verarbeiten = Umdenken = konsequent Handeln!

In der neuen Investmentwelt sind attraktive Renditen ohne die

Bereitschaft, Risiken in Form kontrollierter Wertschwankungen

einzugehen nicht mehr zu realisieren!

Die Akzeptanz dieses Umstandes bedeutet flr viele Investoren Neuland,
das sie jedoch friher oder spater betreten sollten.
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Unsere Anlageldsungen fur die neue Investmentwelt

Ricklagenfonds

> ,,Geldparkplatz* flr den kurzfristig orientierten Anleger
(Empfohlene Anlagedauer: ab 6 Monate)

VMP EuroBlue Systematic

> ,Vermogensaufbau-Fonds* fiir den langfristig orientierten Anleger
(Empfohlene Anlagedauer: ab 2 Jahre)
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RUCk|agenf0ndS BPM B | PORTFOLIO VILICO
DIE KLUGE GELDMARKT-ALTERNATIVE MANAGEMENT
EINFACH ETWAS BESSER! Investment

Rucklagenfonds

» Diversifiziertes Anleiheportfolio Kurzlaufer EUR
 Ersatz fur Cash-, Spar-, Fest- und Tagesgeldkonten
» Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken sind durch Sicherungsgeschéafte minimiert

« Drei Anteilsklassen — thesaurierend / ausschittend / institutionell
WKNA1JRP8 / WKNALIRP9 / WKNAL1J67R

e Zielrendite min.: 3-Monats Euribor + 1 % nach Kosten

« Schwankungsziel: Volatilitdt < 3 %
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Wertentwicklung seit Auflage am 06. Juni 2012 / Anteilsklasse -T-

Kurs: 30.04.2013 - 103,26

@ a 2 z
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103,0 %

Kennzahlen seit Auflage
(per 30. April 2013)

Rendite 3,26 %
Volatilitat p.a. 1,38 %
Sharpe Ratio 1,91 %
Volumen 24,22 Mio. €

102,5 %
102,0 %
101,5 %
101,0 %

100,5 %

100.0 % --- Anteilsklasse T
--- Zinsen 3 % p.a.

 Mehr Rendite als bankiibliche Spar-, Tages- und Festgeldanlagen
* Attraktive Beratungsprovision (BePro)
» Win-Win-Situation fiir Kunde und Berater
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Riicklagenfonds

PORTFOLIC
DIE KLUGE GELDMARKT-ALTERNATIVE BPM . ;\,/(112;21[\(:“\“ VILICO
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Anleihenmarkt: Auf der Suche nach Ineffizienzen an den Barsen

MANAGEMEN T

Uwe Gunther
BPM - Berlin Portfolio Management GmbH
°

3. Minchner Vermoégenstag der V-Bank

Anleihenmarkt: Auf der Suche nach Ineffizienzen an den B6rsen (30.04.2013)

Es gibt viele Moglichkeiten, Rendite an den Kapitalmarkten zu erzielen. Chancen bieten sich
beispielsweise bei der Suche nach Ineffizienzen im Anleihenbereich, sagt Uwe Gunther,
Geschaéftsfihrer der BPM — Berlin Portfolio Management GmbH. Wie solche Ineffizienzen
aufgespurt werden und in Fondslésungen eingebunden werden kdnnen, verrat der Finanzexperte
anhand konkreter Beispiele im TV-Interview — aufgezeichnet auf dem 3. Miinchner Vermdgenstag
der V-Bank in Munchen.



https://www.youtube.com/watch?v=uKEyF7yHJ18
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Die Fondsberater von BPM
BERLIN
. BPMIE® 2.
Rucklagenfonds
DIE KLUGE GELDMARKT-ALTERNATIVE
EINFACH ETWAS BESSER! DER RUCKLAGENFONDS
Uwe Gunther Sven Marzahn e L EME
Online-Prasentation
16.05.2013/ 06.06.2013 VILICO  nansamvesT
Anmeldung unter:
http://anmelden.org/bpm ruecklagenfonds/

Weitere Informationen unter

www.vilicoinvest.de

www.ricklagenfonds.de

10
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Die Kernfrage lautet:

Wie lassen sich in der neuen Investmentwelt weit
uberdurchschnittliche Renditen flr den langfristigen
Vermogensaufbau erzielen ...7?

... mit einem klug gesteuerten Aktienfonds!

11
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Rahmenbedingungen fur Aktieninvestments

« Aktien, als Beteiligung am Sachwert- & Produktivvermdgen von
Unternehmen, sind historisch die ertragreichste Anlageform

R
8,6% p.a.

——U5-Akten Tn USDY (real, Total Return)

R el ——U5-Staatsanke hen Jn USD real]
Gold in U550
To.oc
3,5% p.a.
T o
)
o - _

T80T rere 53T 1546 86T Tere 1597 T9de  T92T Toze 95T 2a6 T95T Tooe 2077

Lo === ul=EI= U, Teal), ‘o MaTL. DiJrA il U |=-DIE U= Ul Tealy, ol Ul Teal, U
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Aktieninvestments in der neuen Investmentwelt

« Fundamentale sowie durch Prognosen getriebene Aktienstrategien
stolRen an Grenzen:

> Die ,Geschwisterpaare“ ,,Angst und Gier“ & ,,Panik und Ubertreibung*
sind an fundamentalen Kennzahlen und ,grof3artigen” Zukunftsaussichten
von Unternehmen nicht interessiert!

» Prognosen funktionieren meistens nicht — schon gar nicht in von grof3ter
Unsicherheit gepragten Markten

» Buy-and-Hold-Strategien unterliegen grof3en Kursrisiken

13
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Risiko = Volatilitat!?

Risiko = Wertminderungen = ,bose” Volatilitat

Chance = Wertsteigerungen ,gute* Volatilitat

Nicht in Vola-Phobie verfallen!

,Bose* Volatilitat als Normalitat & Chance begreifen!

14
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Ren | di | te
Substantiv, feminin

= Abfallprodukt* eines disziplinierten Risikomanagement-Systems

*auch aus dem Abfallprodukt ,Orangenschale“ wird eine schmackhafte Essenz zubereitet: Cointreau!

15
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Aktienfonds mit ertragsorientiertem Risikomanagement-System

VMP EuroBlue Systematic

(WKN 256753 / ISIN LU0172086752)

Mit ABS und Navigationssystem durch das Finanzmarktchaos

Die Anlagestrategie des Fonds wurde im Oktober 2012 optimiert. Zu Beginn zuklnftiger Baisse-
Phasen wird das Fondsportfolio zu 100 % abgesichert.

www.vmp-fonds.de

InvestmentKongress April 2013
Performance-Daten per 31. Marz 2013

16
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Die Evolutionsgeschichte einer Anlagestrategie

17
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Evolution wollen wir alle...

iPhone 10
...in der Welt der Mobiltelefone...

Wallstreet (1987), Gordon Gekko

U ROIT 1L

18



Evolution!?
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Jederzeit (mobil) erreichbar!

Gordon Gekko vielleicht nicht...

...aber das VILICO-Team und auch
die Fondsberater!

19



\VI
Evolution wollen wir alle... VILICO

Investment

...in der Welt der Verkehrssicherheit — ABS!

Mit ABS bremsen Sie

« effektiv auf abschissigen
Strecken

* gewinnen in schwierigen
Kurven Vorsprung!

20
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...in der Welt der Zielfindung - Navigationssystem!

Mit Navigationssystem finden
Sie schneller zum Ziel!

« Es weist den richtigen Weg

« Warnt vor Staus, die man noch
nicht sehen kann

: - Zeigt Alternativrouten auf

of™
L

[

21
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...und in der Aktienwelt?

Anleger furchten die ,bose‘ Volatilitat und investieren erst gar nicht!
,Kurse fallen noch weiter!”/ ,Schon zu teuer!*

Oder...

Anleger ,,fahren

. ohne ABS, das hilft, Kursverluste abzubremsen

« ohne Navigationssystem, das Wege aufzeigt, Kursverluste zu
umfahren bzw. schneller das Anlageziel zu erreichen

22
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Stellen Sie sich vor ...
 |hre Investment-Strategie = ein Vehikel
« lhr Anlageziel & Vermdgensaufbau = Gipfel der Alpen erreichen

 lhre Route fuhrt durch Neue Investmentwelt = Rally voller Risiken

Ziel = mit lhrem Vehikel die ,,Alpen-Rally“ meistern

23
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Checkliste Alpen-Rally

Sie sollten...
1. ...mental bereit sein, die neuen Herausforderungen der Route zu akzeptieren!

Sie bendbtigen...

2. ...ein gelandetaugliches Vehikel & hochwertiges Equipment

3. ...einerfahrenes Team, bestehend aus Serviceleuten und Ingenieuren, das
jederzeit mobil erreichbar sein muss

4. ... Sonderausstattung - hochst zuverlassiges ABS und ein Navigationssystem

24



\VI
Checkliste 1 — Mentale Vorbereitung VILICO

Investment

Sie sollten mental bereit sein, die neuen Herausforderung der
Route anzunehmen

* Viele, kaum vorhersehbare Berg- und Talfahrten

« Oftmals keine Richtungsangaben & Warnhinweise

25
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Versicherung

Medikamente

Proviant

Benzin & ,,Sprit“

Kleidung & Accessoirs

Pflegeartikel

...und wenn Sie am Ziel sind?

Allianz @) MunichRe =

O-BASF

The Chemical Company

B DY
o =

DANONE Unﬂlw Carrefour

e N

Emni ABInBev

INDITE X
LOREAL

LVMH
V' MOET HENNESSY . LOUIS VUITTON

26
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34 der globalen Top-Marken kommen aus Europa!

« EURO STOXX 50® - die 50 grofiten bérsennotierten Konzerne der Eurozone / global aufgestellt
« Marktkapitalisierung zwischen 11 und 120 Mrd. Euro / @ 41 Mrd. Euro (Too big to fail!)
« Diversifikation: 17 Branchen, 9 Lander

« Unternehmen mit attraktiven Dividendenrenditen (per 28.03. bei 3,04 %)
 Hochliquides Anlageuniversum

. F VOLKSWAGEN
e.on j Munich RE = SOCIETE J ARTIENGESELLICHAP
V4 GENERALE
(2 SANOFI
VORWEG GEHEN “)  DAIMLER SIEMENS
@ )
» GOF S\CZ &ﬁ':mu‘
Allianz T .
o @ LOREAL &
Carrefour ’
ToTAL O=BASF ----. T..
AYA pHI ll ps The Chemical Company
VINEI }‘. FINANGIERE o AT
DANONE . SAINT-GOBAIN
sacg BBVA
AIR LIQUIDE
e LVMH
= \ fhew MOET HENNESSY . LOUIS VUITTON
INDITEX BNP PARIBAS ;“: :2 Enel e
P
ASML A-Blni‘ ﬁ ING - % Felefonica ArcelorMittal
Enl unibail-rodamco -
vivendi .
m Schneider & Santander

Die genannten Unternehmen dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar, und die genannten Unternehmen
kénnen ggf. nicht zu den Fondsbestanden zdhlen. Warenzeichen und Logos sowie das Copyright und sonstiges Eigentum sind und bleiben Eigentum des entsprechenden Unternehmens. 27
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lhr Service-Team

Das VILICO-Team!

&
Inre Ingenieure

28
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VMP Advisory GmbH

Der Fondsberater, die VMP Advisory GmbH, Itzehoe, ist spezialisiert auf das Risikomanagement von Aktienanlagen.
Geschaftsfuhrer sind Michael Schnoogund Dr. Frank Borrmann.

Michael Schnoor

- Portfolio- / Risikomanagement
VMP EuroBlue Systematic

- Pionier im Bereich von Varianz Minimum
Portfolio-Strategien in Deutschland

- Wissenschatftliche Tatigkeit an
verschiedenen Universitaten und
Fachhochschulen

- Entwickelte den mathematischen Algorithmus
der VMP-Strategie 1997/1998 im Rahmen

wissenschaftlicher Arbeiten 1)
- Umsetzung der VMP-Strategie bei namhaften - Verschiedene Beratungsprojekte in

institutionellen Anlegern 04/1998 bis 12/2006 Unternehmen

- Diplom Betriebswirt g4t 01/2007 im Fonds VMP EuroBlue Studium BWL in Hamburg und
- Finanzwirt/CoB Systematic - Prof. Dr. rer. Pol. Vaxjo (Schweden)

- Diplom Betriebswirt MBA

Weitere Informationen unter: www.vmp-fonds.de

- Michael Schnoor (1998), “Anlagestrategien am Aktienmarkt — Varianz-Minimales-Portfolio gegen Marktportfolio®, Diploma theses (1997
-1998), Universitat fur Wirtschaft und Politik Hamburg, Prof. Dr. Wolfgang Bessler

- Michael Schnoor / Gerhard Miiller / Sebastian Muller (2004): “Risikominimale vs. Renditeoptimierte Modelle des
Portfoliomanagements® in Proceedings der WIWITA 2004, Hochschule Wismar, S. 185-213

29
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Das ABS

Entwickelt und erprobt von lhrem ,,Ingenieur” Michael Schnoor

30
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ABS

VMP = Varianz Minimum Portfolio*

= Portfoliokonstruktion aus den 50 BlueChip-Titeln des EURO STOXX 50®, die
die Kursruckschlage im Vergleich zum Index maximal abbremst*

*Analysiert werden die historischen Kursschwankungen (Volatilititen) der EURO STOXX 50® Einzeltitel und ihre Korrelationen in fest definierten
historischen Zeitfenstern. Mit diesen Daten wird der von Michael Schnoor entwickelte Algorithmus gespeist und das Portfolio errechnet, das die
geringstmdgliche Volatilitat und damit auch das geringstmégliche Kursriickschlagpotential erwarten lasst. Die Portfoliotiberpriifung und -readjustierung
erfolgt jeweils zum Ende eines Quartals.

Investmentprozess - siehe Anhang

31



Das ABS der VMP-Strategie
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160

120

100

80

40

;e
\'#'M'VW

Positive
Rendite-
differenz

o VT

--- VMP-Strategie

--- EURO STOXX 50® Index

Das VMP-System

* bremst die

Kursruckschlage im
Vergleich zum Index ab!

* gewinnt Vorsprung im

Kurs-Tal

Die dargestellten Kursverlaufe entsprechen den original Kursverlaufen des EURO STOXX 50® Index und des VMP EuroBlue Systematic

Fonds im Zeitraum vom 11.01.2008 bis 30.09.2009.

32
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Was passiert, wenn Sie ohne ABS losfahren?

33
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.. 15 Jahre Berg und Talfahrt im EURO STOXX 50®
.. 15 Jahre gute & bose Volatilitat
400 1— ... und noch weiter vom Gipfel entfernt als vorher!
200
EURO STOXX 50®

100 | \/\/_/—\/ -19,60 %

50

oR o N Q’\ Q‘lx Q‘b Qb& 03 o

’l/ @O/ ®$ ®<1/ @Klb ®4/ @(" @0 ®’\/ @O/ ®$ ®<1/ Qﬂl ®$ ®4/ ®$

N\
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VMP-Strategie* vs. EURO STOXX 50°® VIEIICQ

*04/1998 bis 12/2006 Spezialfondsmandate — 01/2007 bis 03/2013 Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic

Investment

Das ABS der VMP-Strategie fuhrt langfristig zu einer
signifikanten Outperformance des Index

400

VMP-Strategie
+ 229,70 %

100 - /\/\_\ -19,60 %
EURO STOXX 50®\/\/f/

200

5 O I I I I I I I I I I I I 1 1
@ O P QIO P> e E X @O N AW
F K S F e > ES SN X
ORI OEN N N AN AN N NV AN A AN AN
A QY QT QY QY QT QY QYT QT QY QY QT QY Y
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VMP-Strategie™* & -Fonds mit ABS

04/1998 bis 03/2013
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in %

50 -
40 -
30 -
20 ~

10

-10 -
-20 -
.30 -
40 -
50 -

In 13 von 15 Jahren wurde der Index geschlagen
In allen Baren-Jahren und selbst in 7 von 9 Bullen-Jahren

Al

Spezialfondsmandate €<
N Q9 Qo) X ) ©
Q Q Q Q Q Q
PP R PP

B EURO STOXX 50 Index

® VVMP EuroBlue Systematic

2>\

[MP

FuroBlue !

ol

dyste

matif

I .

)

"

* Die VMP-Strategie wurde mit identischem Modell und
Management in Spezialfondsmandaten namhafter, risikoaverser
institutioneller Anleger im Zeitraum vom 31.03.1998 bis
29.12.2006 mit Fondvolumina zwischen 75 und 200 Mio. Euro

umgesetzt.

N

%)
Q
S

® Qutperformance
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Das ABS der VMP-Strategie funktioniert zuverlassig!

* In|eder Baisse-Phase werden die Kursriickschlage ggu. dem Index
um durchschnittlich 30 % abgebremst

»  Diese Kerneigenschaft des VMP legt nahe, das VMP kurz nach Beginn einer Baisse-Phase zu 100 % mit einer
EURO STOXX50® Index-short-Position abzusichern. Nicht nur um starke Kursverluste zu vermeiden, sondern um
die in fallenden Markten erzielte Uberrendite gegentiber dem Index zu heben.

37
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Ihr Navigationssystem

Entwickelt und erprobt von lhrem ,,Ingenieur” Michael Schnoor

eingesetzt seit Oktober 2012

38
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Navigationssystem

VMP-Marktphasenindikator*

« analysiert quantitativ (anhand von vier Indikatoren) die Entwicklung des Index

« signalisiert Zeitpunkt, an dem der Index in eine nachhaltige Abwartsbewegung
(Baisse-Phase) kommt und

« signalisiert Zeitpunkt, an dem der Index wieder in eine nachhaltige
Aufwartsbewegung kommt

» An diesen Tagen schlagen wir eine neue Route ein!

*Analysiert wird die Kursentwicklung des EURO STOXX 50® Index. Der VMP-Marktphasenindikator signalisiert anhand von 4 Indikatoren den Tag, ab
dem der Markt in einen nachhaltigen Abwéarstrend (Baisse-Phase) gerat..An diesem Tag wird das VMP-Fondsportfolio zu 100 % mit einer EURO
STOXX 50® short-Future-Position abgesichert. Da das VMP durch das ABS-System in Baisse-Phasen weniger an Wert verliert als der Index, wird mit
dem Gewinn aus der short-Position die Wertminderung des VMP Uberkompensiert. Positive Renditen sind somit auch in Baisse-Phasen moglich.
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VMP-Marktphasenindikator analysiert EURO STOXX 50° VILICO

Investment

120

110

100 |

90

80

70

60

50

40 - - - - - - !
Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12

Wertentwicklung EURO STOXX 50® vom 29.12.2006 bis 11.01.2008 40



\VI
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VMP-Marktphasenindikator analysiert EURO STOXX 50° VILICO
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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VMP-Marktphasenindikator analysiert Index-Entwicklung

* ... und legt Zeitraum fur Alternativroute fest = Absicherungsphasen
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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VMP bremst Kursriuckschlage in Baisse-Phasen
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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VMP-Marktphasenindikator 16st Stop-Loss-Signal aus
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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Ab Stop-Loss-Signal erfolgt Absicherung mit Index short-Position
Wir ,investieren® in die gespiegelte Entwicklung des Index
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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Ab Stop-Loss-Signal ist der Fonds in zwei Entwicklungen ,investiert*
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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Mit Wertzuwachs der short-Position werden die Wertminderungen des VMP
Uberkompensiert
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Wertentwicklungen vom 11.01.2008 bis 24.04.2009
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Funktionsweise der VMP-Strategie

\VI
VILICO

Investment

Renditedifferenz wird in Absicherungsphasen gehoben
Wir schlagen in Absicherungsphase eine neue Route ein
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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Renditedifferenz wird in Absicherungsphasen gehoben
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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Am Tag des Long-Signals wird die Index-short-Position aufgelost...
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Funktionsweise der VMP-Strategie
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... und wir gehen wieder zuruck auf die long-only-Route!

Ab diesem Tag lauft das VMP im steigenden Markt wieder mit nach oben
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Die Evolution der VMP-Strategie*

Hinweis

* Die im Folgenden dargestellten Renditekennzahlen in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008 bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis
27.08.2010/ 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012) basieren auf einer Ruckrechnung. Fir die Performanceberechnung in
den Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP EuroBlue Systematic sowie die flir die Absicherung bendétigten und taglich
ermittelbaren Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitrdumen herangezogen. Die Riickrechnung ist kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

55



Die Evolution einer Anlagestrategie... g

29.12.2006 bis 31.03.2013 — Zeitraum seit Umsetzung der VMP-Strategie im VILICO
Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment

100 'm\
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Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12
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Die Evolution einer Anlagestrategie... g

29.12.2006 bis 31.03.2013 - Zeitraum seit Umsetzung der Strategie im VILICO
Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment

Dieses Chartbild sehen Sie, wenn Sie (z.B. bei comdirect) die WKN
256753 abrufen und die Entwicklung des VMP EuroBlue Systematic seit
Auflage mit der Entwicklung des EURO STOXX 50® Index vergleichen.
, ”
R
VMP Euro Blue Systematic E=
v
100 | ST
V" g 289 %
EURO STOXX 50® AW 265106
40 - - -
Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12
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Die Evolution einer Anlagestrategie... i

29.12.2006 bis 31.03.2013 - Zeitraum seit Umsetzung der Strategie im VILICO
Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment

VMP - permanent zu 100% mit Index-short abgesichert

W W
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Die Evolution einer Anlagestrategie...

29.12.2006 bis 31.03.2013 — Zeitraum seit Umsetzung der Strategie im
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Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment
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Die Evolution einer Anlagestrategie...

29.12.2006 bis 31.03.2013 — Zeitraum seit Umsetzung der VMP-Strategie im
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Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment
5,8%
Long-only-Phase Absicherungsphase 6.7 %
e 0,45 % A i
A
21,06 % -
A
" A - 39,81 %

100 | g N YOG

| V¥ - -2,89%
- 36,31 %
- 46,7 % -57% -18,3% -10,1%
40 r r r r r r
Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12
* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Riickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008 bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis
27.08.2010 / 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP
EuroBlue Systematic sowie die fur die Absicherung benétigten und taglich ermittelbaren Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitraumen 60

herangezogen. Die Riickrechnung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



Die Evolution einer Anlagestrategie... ~r

29.12.2006 bis 31.03.2013 — Zeitraum seit Umsetzung der VMP-Strategie im VILICO
Publikumsfonds VMP EuroBlue Systematic Investment

VMP mit ABS & Navigationssystem* +142.01 %

100

-2,89%

36,31 %

VMP mit ABS

40 - - - - - -
Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12

* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Riickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008 bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis
27.08.2010 / 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP

EuroBlue Systematic sowie die fur die Absicherung benétigten und taglich ermittelbaren Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitraumen 61
herangezogen. Die Riickrechnung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Performancechart* — ohne Logarithmisierung VILICO
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2007 2008 2009 2010 2011 2012
ES50: 6,79 % -44,28 % 20,99 % -5,85% -17,05% 13,79 %
MP: 14,31 % 19,19 % 26,49 % 1,55 % 8,33 % 24,71 %

+ 142,01 %

VMP mit ABS & Navigationssystem*

Draw Down max.
60,29 %

~~

~J Draw Down max.
13,72 %

100
EURO STOXX 50®

: B : : : :
Dez. 06 Dez. 07 Dez. 08 Dez. 09 Dez. 10 Dez. 11 Dez. 12

~* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Riickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008 bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis
27.08.2010 / 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP
EuroBlue Systematic sowie die fur die Absicherung benétigten und taglich ermittelbaren Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitraumen 62
herangezogen. Die Riickrechnung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Der ,,SUV* fur lhre Alpen-Rally: VMP EuroBlue Systematic

Rendite seit 2007: @ 15,20 % p.a.
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Passiv investieren — der richtige Weg zum Alpen-Gipfel?

A

A
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Aktives Risikomanagement... VILICO

... mit dem richtigen Anlage-Vehikel zum Vermoégensaufbau! P

VMP EuroBlue Systematic




We @
VOLATILITY

Fazit Volatility Meets Performance

Was erwarten Sie von einem Aktienfonds?

= Kontinuierlicher Wertzuwachs = auch in Baisse-Phasen!

= Gewissheit, keine Angst mehr vor der ,,bosen” Volatilitat
haben zu missen —im Gegenteil!

= BlueChip-Aktien mit attraktiven Dividenden

= Systematischer & disziplinierter Investmentprozess

NN N XX

= Erfahrenes Management (15 Jahre Track Record)

= VMP EuroBlue Systematic v
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Sie miissen nur konsequent handeln / investieren VILICO

Investment

Mit welchem Aktien-Vehikel wollen Sie lhre ,,Alpen-Rally* meistern?

... mit ,buy and hold"... ...oder dem VMP EuroBlue Systematic

oty
e |

Herzlichen Dank!
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VMP EuroBlue Systematic

Auflagedatum:
Strategiewechsel:
Strategieoptimierung:
Fondskategorie:

WKN / ISIN:

Erstausgabepreis:
Vertriebszulassung:
Ertragsart:
Geschaftsjahresende:
Fondsinitiator:

KAG:
Depotbank:

Anlageberater:

Risikomanagement:
Benchmark:
Ausgabeaufschlag:
Depotbankvergutung:

Performancefee:

Verwaltungsvergitung:

01.10.2003 (Fondsname: Gohringer Basisportfolio)

31.12.2006 (Umbenennung in VMP EuroBlue Systematic in 01/2008)
Ab Oktober 2012 — VMP + Portfolioabsicherung in Baisse-Phasen
Euroland Aktienfonds

256753/ LU0172086752

50,- Euro

Deutschland, Osterreich, Luxemburg
Ausschittend

31.07.

VILICO Investment Service GmbH

Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A.
Hauck & Aufh&user Banquiers Luxembourg S.A.

VMP Advisory GmbH

Michael Schnoor, Dr. Frank Borrmann, Geschéftsfihrer der VMP Advisory GmbH
EURO STOXX 50® (ISIN: EU0009658145, Bloomberg: SX5E, Reuters: .STOXX50E)
max. 5,25%

0,08% p.a.

max. 1,85% p.a. (siehe Verkaufsprospekt)

15 % auf die positive Wertentwicklung Uber 4% (Hurdle Rate)
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lhr Serviceteam

Haben Sie Fragen?

Rufen Sie mich gerne an!

VILICO Investment Service GmbH
Friesenstrasse 1
20097 Hamburg

Ihr personlicher Ansprechpartner:

Stefan J. Bulling
Geschéaftsfuhrer

Tel.: +49 40/ 822 205 11
Fax: +49 40/ 822 205 19
Mobil: +49 177 305 6005

sb@vilicoinvest.de
www.Vilicoinvest.de
www.vmp-fonds.de

Folgen Sie uns auf Twitter

Anhang =2
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Anhang
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Investmentprozess
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Investmentprozess — quantitativ, systematisch, streng regelbasiert

1. Anlageuniversum

EURO STOXX 50®

2. Datenerhebung / Modellierung der
Eingangsdaten

Historische Volatilitaten der
Einzeltitel & Korrelationen,
untersuchte Zeitraume

3. Risikoanalyse & Titelauswahl

Varianz- / Kovarianz- /
Korrelationsanalyse

4. Gewichtung & Risikominimierung

Gewichtung der Titel erfolgt
gemal quantitativer Analyse.
Optimierung Uber eigens
entwickeltes Simplex-Verfahren

5. Investitionsquote

100%

6. Prufung der risikooptimalen Portfolio-
zusammensetzung und Neugewichtung

guartalsweise

Strategisches
Risikomanagement

7.Ab 10/2012 - Portfolioabsicherung in
Baisse-Phasen mittels Index-short-
Future

VMP-Marktphasenindikator als
guantitativ-mathematischer
Signalgeber fur
Portfolioabsicherung

Taktisches
Risikomanagement

Nebenbedingungen

- Gewichtung von Einzeltiteln [min. 0,0%; max. 5,0%)]

EURO STOXX 50®
Index-Portfolio

50 Aktien

~ 27-32 Aktien

VMP
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Performancedaten VILICO

VMP EuroBlue Systematic+Absicherung Investment
Wertentwicklung* und Kennzahlen
(29.12.2006 bis 31.03.2013)*
2007 2008 2009 2010 2011 2012 03/2013 gesamt

EURO STOXX 50® 6,79% | -44,28% 20,99% -5,85% [ -17,05% 13,79% 2,37% | -36,31%
VMP EuroBlue Systematic —long only 14,31% | -28,24% | 15,09% -3,02% | -10,55% | 15,83% | -0,45% -2,89%
VMP EuroBlue Systematic+Absicherung* 14,31% 19,19% 26,49% 1,55% 8,33% 24,71% 2,37% 142,01%
@ Rendite p.a. 15,20%
Volatilitat p.a. 14,26%
Draw Down max. -13,73%
Time to recover** 252 Tage

Informationsquellen: Reuters und VMP Advisory GmbH (eigene Berechnungen)

* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Riickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008
bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis 27.08.2010/ 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den
Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP EuroBlue Systematic sowie die fir die Absicherung benétigten und taglich ermittelbaren
Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitraumen herangezogen. Die Rickrechnung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

** Time to recover = Tage die es dauert, bis das bis dato festgestellte maximale Fondspreisniveau nach einem Kursrickschlag wieder erreicht wird.
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Analyse Baisse-Phasen: VMP EuroBlue Systematic long-only vs. EURO STOXX 50® Index

Beginn Baisse-Phasen

' @ Verlustreduktion 30%

i Baisse-Phasen ESTX VMP Outper-
/“ '&W 50® formance
{
16.07.07 — e e -
{ y | 09.03.09 60,3%  -41,6%  18,7%-Pkt
\ 08.01.10 — - s -
\ ‘) 25.05.10 17,5%  -129%  4,6%-Pkt
18.02.11 — e rer o N
) 12.09.11 350%  -27,0%  8,0%-Pkt
: h 19.03.12 — o r 1aed N
‘ 01.06.12 20,7%  -13,5%  7,2%-Pkt
|

‘ Das VMP reduziert Kursrtickschlage
! -17,5% 11 ggu. Index in Baisse-Phasen um @
30 %
-35,0%
-60,3% -20,7%

Absicherungsphase
——EURO STOXX 50 Index
——VMP EuroBlue Systematic

73



VMP-Marktphasenindikator
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Analyse Draw Downs: Beginn Baisse-Phase bis zur Auslésung des Stop-Loss-Signals
Stop-Loss-Signal
Beginn Absicherungs- Draw Down
Baisse-Phase Slgnal ESTX50 VMP
16.07.2007 11.01.2008 -7,29 % -2,20%
08.01.2010 14.05.2010 -12,72 % -9,09 %
18.02.2011 23.06.2011 -11,00 % -7,12%
19.03.2012 10.04.2012 -10,99 % -7,81 %
@ Draw Down -10,50% -6,55%

-10,99

Vom vorherigen Hoch bis zur Auslosung
des Stop-Loss-Signals fiel der Index
durchschnittlich um 10,50 %.

Im gleichen Zeitraum verlor das
risikooptimierte VMP dank ,,ABS*
durchschnittlich nur 6,55 % bevor es
abgesichert wurde.

Absicherungsphase
——EURO STOXX 50 Index

VMP EuroBlue Systematic
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Analyse der vier bisherigen Absicherungsphasen
(seit 29.12.2006)
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11.01.2008 — 24.04.2009

14.05.2010 — 27.08.2010
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23.06.2011 — 27.12.2011

110

100 -

90

80 -

70 T T T
— — — —
— — — —
c o v N
S z o A

10.04.2012 — 25.07.2012

--- VMP + Absicherung
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& & ® ® ® § S 3
< < = = = = = ik

--- VMP EuroBlue Systematic --- EURO STOXX 50®

+ Weiterer Kursverfall wird
nach Absicherung gestoppt

+ Positive Renditedifferenz zw.
Indexentwicklung und VMP
wird in Absicherungsphasen
gehoben.

+ Kursentwicklung des Fonds
wird in Absicherungsphasen
geglattet.

+ Je starker der Markt fallt und
je langer die Baisse-Phase
andauert, desto grol3er ist die
gehobene Rendite.

+ Bdrsencrashs verlieren
ihren Schrecken!

Im Gegenteil ...

* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Riickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008 bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis
27.08.2010 / 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP
EuroBlue Systematic sowie die fur die Absicherung benétigten und taglich ermittelbaren Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 Absicherungszeitraumen 75

herangezogen. Die Riickrechnung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.



\VI
Rendite / Risiko-Diagramm VILICO

VMP EuroBlue Systematic + Absicherung Investment

...hoher Wertzuwachs*

... mit fur Aktieninvestments weit unterdurchschnittlichen Wertschwankungen

RISIKO/RENDITE-DIAGRAMM (29.12.2006-31.03.2013)
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* Die dargestellten Renditekennzahlen basieren auf einer Rickrechnung der Wertentwicklung in den bisherigen 4 Absicherungsphasen (11.01.2008
bis 24.04.2009 / 14.05.2010 bis 27.08.2010 / 23.06.2011 bis 27.12.2011 und 10.04.2012 bis 25.07.2012). Fir die Performanceberechnung in den
Absicherungsphasen wurden die Original-Kurse des VMP EuroBlue Systematic sowie die fur die Absicherung bendétigten und taglich ermittelbaren
Kontraktpreise des EURO STOXX 50® short-Future in den 4 AbsicherungszeitrAumen herangezogen. Die Riuckrechnung ist kein verlasslicher
Indikator fr die kiinftige Wertentwicklung.
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Die 4 Bausteine des Risikomanagementsystems VILICO

Investment

Risikomanagementsystem: 4 perfekt aufeinander abgestimmte Bausteine

EURO STOXX 50®-Index = Marktportfolio
+ Varianz-Minimum-Portfolio =ABS
+ VMP-Marktphasenindikator = Navigationssystem
+ EURO STOXX 50® short-Future = Absicherungsinstrument

= VMP EuroBlue Systematic
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Fonds-Vergleich

31.12.2006 bis 31.03.2013

\VI
VILICO

Investment

Anteilspreis Anteilspreis Performance
31.03.2013 31.12.2006

256753 | VMP+Absicherung in Baisse-Phasen*** 110,43 €*** 45,63 € 142,01 %***
1 976972 | DWS Top 50 Europa** 104,7 € 106,63 € -1,81 %
2 256753 | VMP EuroBlue Systematic** 44,31 € 45,63 € -2,89 %
3 532009 | LINGOHR EURO.SYSTEM. 48,64 € 54,66 € -25,08 %
4 973270 | FIDELITY EUROPEAN GROWTH 10,84 € 12,24 € -11,44 %
5 849082 | DWS Europaische Aktien 188,22 € 219,85 € -14,39 %
6 847954 | Allianz-dit Megastars Europa 43,18 € 51,73 € -16,53 %
7 977691 | First Private Euroland Aktien STAUFER 52,52 € 67,71 € -22,44 %
8 848190 | Allianz-dit Euroaktien 41,35 € 56,02 € -26,19 %
9 978041 | BWI-Dividenden-Strategie Euro** 33,00 € 46,94 € -29,70 %
10 979583 | First Private Europa Akt. ULM 55,01 € 80,99 € -45,05 %
11 EURO STOXX 50® Index 2.624,02 4.119,94 -36,31 %
12 933913 | JPMorgan Europe Strategic Value A 11,33 € 18,66 € -39,30 %
13 263528 | DJ EURO STOXX SM SEL.DIVD.30EX 14,80 € 32,97 € -55,11 %

*  Auswahl typischer Europaischer Aktienfonds. Die Performanceberechnung beruht auf den veréffentlichten Anteilspreisen.
** Ertragsverwendung: Ausschittung
*** Rckrechnung: Bei der dargestellten Wertentwicklung handelt es sich um eine Riickrechnung, die firr die bisherigen vier Absicherungsphasen gemacht
wurde. Die Rickrechnung basiert auf den original Anteilspreisen des VMP EuroBlue Systematic sowie den Kontraktpreise des EURO STOXX 50® Index-

short-Futures in den vier Absicherungsphasen.

Quelle: eigene Berechnungen, Reuters, Bloomberg, Lipper, veréffentlichte Factsheets der Fondsgesellschaften
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Fonds-Factsheet VILICO
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VMP EuroBlue Systematic \VI

VMP EuroBlue Systematic ‘VI Risikomanagement der Titel des EURO STOXX 50° nach dem Minimum-Varianz-Prinzip ‘ 7 I I I( :O
Risthomanagement der Titel des EURQ STOXX 50° nach dem Minimum-Varianz-Prinzip VILICO

VMP-Marktphasenindikator: . MP [uft derzeit ohne Absicherung Investment VM P-Marktphasenindikator: ° VMP lduft derzeit ohne Absicherung Investm ent

Aktienfonds Europa 30.04.2013

Der AKtienfonds VMP EUROSIbe Systemat Investier In 2 BueCTIp-Werts

WHH 15IN: 255753 1 LUOT72088752 e e e Fondsdaten Anlageziel und Strategie
Fondswahrung. Euro

In Baisse-FRasen.

Im Rahmen ger strategischen Portfoliozusammenstsiiung werden diejnigen Fondskategorie: Europaischer Aktienfonds Der Aktienfonds YMP EuroBlue Systematic investiert in die BlueChip-Werte
Amisgsverater: BRI Inoexwenz Komainier, die 035 POMOAD M Ger QeNingSTMOgIKN ZU eTwar-
01.10.2003 tenden Schwankungsimensitat (Volatitat) bilden - das Varianz Minimum
‘Geschiftsjahrasends: 31.07. Portfoliy (VMP). Gegenaber dem Index reguziert das VMP die nach unten
strateplwechasl: 01.01.2007 ‘gerichieten Kursschwankungen um durchsehnittiich 30 Prozent.
Fondsvolumen (04/13): 2,64 Mio. EUR Im Okiober 2012 wurde die Sirategle durch eine takische Komponente
Ausgabsautschisg bis 5.25% enweliert. Kurz nach Baginn einer sich abzeichnenden Balsse-Phase wird

X £ Stopp Loss-Eignal ausgelte!, woraut das VMP zu 100% mit einer in-
Verwaltungavergltung:  max. 1,85% [slehe VKP) 02X SNOM-POSMION ADGEEICHEN WL, D3 035 UMP In

Performancefes: 15% (High Watsr Mark) weniger stark fallt ais der Index, werden mit den Gewlinnen aus der Short-

e Auf der ersten Seite des Fonds-Factsheets finden Sie im

i
Fonaegessiiscnar: Hauck & AuMmauser inveat-
ment Gasaliachalt 5.4

— gl oberen Teil den Hinweis, ob das Fondsportfolio zum Stichtag
e abgesichert ist oder long-only lauft.

g

2

- -
N N I I | -
b= et
LJ -
5 gro&ts Poaltionsn im VMP EuroBiue Systematic .
i o ondoamen S 1052513 = INK: Factsheet
AR 4T1% Gl
AB Inbev. 468%
Phillps. 4568%
Uniliaver 468%
unical-Rod. 467% P EUroBiue -
] L. Link: Fonds-Flyer
VMP EURD STOXX 50* .
Ergebnis s2it 01.01.2007 -1,15% ~3417%
Performance selt 01.04 1958 27965% Wartentwickiung VMP-Strategle & -Fonds*
@ Jahresrendiie selt 01.04.1938 528%pa ‘Seit 1008 In Ewo auf 100 indexdert (Stand 31.03.2013)™
el 2= www.vmp-fonds.de
‘Standardabweichung 523% 3 .
Annualiskerte Voatiiat 16,45%
Durchschnittiche Renditeschwankung 6.22%
Tracking Error jvs EURO STOXX 50) E11%
Information Ratio (vs EURC STOXX 50) 1.28
Maximaler Quantalsvenust -16.58%
Maximaler Quartalsgewinn 2375%
% negative Cuartale 30,00%
% positive Quartale T0,00%
.
i
ool
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