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Das Unternehmen

smart-invest GmbH

Institutioneller Anlageberater seit 2007 als Abspaltung des 1994
gegrindeten, unabhangigen Vermogensverwalters Sand und Schott
GmbH, Stuttgart

Die Griinder
Arne Sand, Diplom-Ingenieur Elektrotechnik
Dr. Max Schott, Bankkaufmann, Diplom-Kaufmann, Promotion

Betreutes Vermogen
ca. 0,5 Mrd. €
Mitarbeiter

9 (Gruppe 18)

Die smart-invest GmbH, ansassig in Stuttgart, ist ein gemaR § 1 Abs. 1a KWG von der BAFIN zugelassenes
Finanzdienstleistungsunternehmen und unterliegt deren Aufsicht.
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lronman Hawaii 2012

Schnellster Schwimmer Schnellster Radfahrer Schnellster Laufer
Andi Potts Sebastian Kienle Bart Aernauts

Gesamtplatz 7 Gesamtplatz 4 Gesamtplatz 11
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Gewonnen hat Pete Jacobs,...

der in keiner Einzeldisziplin der schnellste Athlet war!

Was konnen wir daraus lernen?
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Wer nur der Spur der anderen folgt...
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Wertentwicklung oder Anleger — wer war zuerst da???
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Mal ehrlich...

Warum ist vielen Anlegern inzwischen zum
heulen zumute?
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Tech-Aktien sind doch gut gelaufen...

1954
1983
1986
1987
1998
99
oo
2001
02
2003
2004
2005

...aber nicht,
wenn man
hier gekauft hat!

NASDAQ 100

Diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: comdirect.de, Stand 05.04.2013
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Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Rohstoffe sind doch gut gelaufen...

1939
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2008
200F

...aber nicht,
wenn man
hier gekauft hat!

Rogers International Commodity Index

2008

(112

2010
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6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Diese ist nicht prognostizierbar. Quelle: comdirect.de, Stand 05.04.2013
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Kurs-Buchwert-Verhaltnisse 1.1.2002-28.1.2013

m KBV aktuell
B KBV max
B KBV min

DAX EURO STOXX S&P 500 Hang Seng Nikkei 225 Shanghai Composite

Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnungen
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Gewinn- und Verlustpotential
Auf Basis der Kurs-Buch-Verhaltnisse 01.01.2002 — 28.01.2013

I Gewinnpotential KBV aktuell - KBV max

M Verlustpotential KBV aktuell - KBV min

DAX EURQ STOXX S&P 500 Hang Seng Nikkei 225 Shanghai Composite
Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnungen
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Die Losung:
Trendfolger als Baustein in einem diversifizierten Portfolio

In steigenden Markten:

[ S

200 % | |™=smart-invest Helios AR B
e W 5C1 World Grs TR

___________________________________________________

190 % 4
180 % -
170 % -
160 % -
150 % -
140 % -
130 % -
120 % -
110 % 4
100 % . . .
0% +—r ——+ v

2003 2004 2005 2006 2007

Auswertung vom 01.08. 2003 biz zum 31.10.2007

Das war schon immer so!
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100 %

Die Losung:
Trendfolger als Baustein in einem diversifizierten Portfolio

In fallenden Markten:

95 %
90 %
B5% |-
B0% ------

_____________________________________________

L e Gt T

70% +------

B5 % o ------

== smart-invest Helios AR B F------ :

S0 World Gre TR
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T N e e b e A ——

20 %

4 Quartal

1.Cluartal

2007 2008
Auswertung vom 01.11. 2007 bizs zum 23.02. 2008
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2.Cluartal 3.Qluartal 4 Cuartal 1.Cluartal
2008 2008 2008 20059

Das war auch schon immer so!
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Die Losung:
Trendfolger als Baustein in einem diversifizierten Portfolio

Es gibt aber auch Phasen, in denen es nicht so gut funktioniert:

== =z mart-invest Helios AR B |

D0 % +------ o [ 50 World Gre TR
N

X8 K N U S S SN S N _—

B4 9% f i i } ! i ! f f f

1
Jan Feb  Mar Apr Kai Jun Jul Aug  Sep Okt Movw  Dez
2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011

Auswertung vom 01.01.2011 biz zum 31.12.2011

Und auch das ist nicht neu!
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Auch , Stars“ mussen Durststrecken durchstehen,
nur vergisst man das leider schnell wieder...
Keine Strategie lauft immer gleich gut!

&
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—

1996
1997
1998

1 170

L M-
Knapp 5 Jahre eine schwarze Null bei.. 4) % MW 150

i
ol

120

VA)
...einem max. DD. von -25% 110
(HELIOS nur -13,49%) N

Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Diese ist nicht prognostizierbar. Chart zeigt den Carmignac Patrimoine.
v
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Trendfolge langfristig

W S4P 500 IMDEX O Mo Areg200[SEP 500 M) OO Wlow g 200[S4P 500 1) I Mowlyg200[SEP 500 M) B FuncTrig
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a00 4

200+
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S0+

S&P 500: Vola: 16,5% Performance:|5,0%p.a. Drawdown:|86,2%
MOVAVG 200-3-System | Vola: 10,2% Performance:|6,4%p.a. Drawdown:|50,8%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

© smart-invest GmbH 2013
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Trendfolge langfristig
ohne Weltwirtschaftskrise und Il. Weltkrieg

— W SEP 500 IMDEX O Mo Avg200[SEF 500 1) OO hlow Lo gr200[S&P 500 M) B Moy By g200[SEP 500 IM) B FuncTrig s000

2000+ 2000

1000

1000

S00 - &00

200+ 200

100+

-100

a0+ a0

204 20

S&P 500: Volai14,2% Performance:|6,8%p.a. Drawdown:}56,8%
MOVAVG 200-3-System Vola:] 9,2% Performance:|6,9%p.a. Drawdown:]20,6%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Trendfolge 1965 — 1969: , The Go-Go Years”“

W 54P 500 INDEX, O bt A2 0] S&P 500 1) O bt A2 0] S&P 500 1) I i A2 D0[S&P 500 IN) W FuncTrig =
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86
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F&0

S&P 500: Vola19,2% Performance:|1,8% p.a. I Drawdown:|22,2%
MOVAVG 200-3-System Vola]6,1% Performance:}0,4% p.a. ® Drawdown:|15,1%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Trendfolge 1969 — 1977: Olkrise, Inflation & Co.

= W SEP 500 [MDEX O Moy Bvg200(54P 300 M) O hlorw Mg OSSP 500 IM) B b Bug200[S&F 300 (M) B FuncTrig
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S&P 500: Vola]14,0% Performance:|2,3% p.a. Drawdown:48,2%
MOVAVG 200-3-System Volaj 7,5% Performance:|5,0% p.a. Drawdown15,5%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Trendfolge 1965 — 1977: Schlechte & Gute Zeiten

o MO%P SIDWOEX O MovAuGPO0(S8P SO0 M) O MowAvi2058P S00 1) MovAuG200(o4P SO0 1) FucTig =
135 L13s
130 130
1254 A 125
| \
120 pw,f"f ! 120
1151 ’ 115
110+ I H um 110
1051 A ; \ )ﬂw 105
1004 L h JJ\ ) M ﬁ 4 . I 100
, Ll [
m T TN ss
an - fi— ) A / Lp‘hﬂ ' \ 90
Y 4 L«\f‘ \ i \ ’*
ol il v j"‘lﬂn‘k " M "\‘ Vi 85
&0 W wl : \‘L £ L a0
75 L7s
70 L70
65 65
60+ Len
55 T T T T T T T T T T T 55
BS &6 67 63 70 71 72 73 74 75 76 77
S&P 500: Vola: 12,2% Performance: 2,0% p.a. Drawdown: 48,2%

MOVAVG 200-3-System

Vola: 6,5%

Performance: 2,7% p.a.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Drawdown: 17,5%
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Trendfolge 14.7.2003 - 24.1.2013

W 54P 500 [MDEX O hdor g 200(S&P 500 (M) O oL g200(SEP 500 M) B hilow Awg2000S4P 500 M) W SMART IRVEST HELIOS LR-B H FuncTrgy
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500 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 500
04 05 0& o7 03 03 10 11 12 13
S&P 500: Vola: 18,9% Performance:|4,3% p.a. Drawdown| 56,8%
MOVAVG 200-3-System | Vola: 10,1% Performance:|4,5% p.a. Drawdown| 20,0%
smart-invest HELIOS AR| Vola: 5,6% Performance:|7,2% p.a. Drawdown| 13,5%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

v
smart-invest

© smart-invest GmbH 2013 ASSET MANAGEMENT




790 rollierende Jahresrenditen (31.12.1945 - 30.09.2012, monatlich verschoben)

Histogramm S&P 500 und MovAvg 200-3

180
S&P 500 MovAvg 200-3
Mittelwert 8,21 7,53
160 - Standardabweichung 16,26 12,00
Minimum -47,33 -16,35
Maximum 59,57 49,91
140
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(-20; -15]
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Renditeklassen

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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100 rollierende Jahresrenditen (31.07.2003 — 30.09.2012, monatlich verschoben)
Histogramm MSCI Welt EUR und smart-invest Helios

25
smart-invest
MSCI Welt Euro Helios
Mittelwert 3,62 6,46
Standardabweichung 18,08 10,49
Minimum -40,86 412,77
20 1= Maximum 49,49 33,24
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Renditeklassen
Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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....2Ur Praxis: Der smart-invest HELIOS AR als nachvollziehbarer

Beweis fur unser erfolgreiches Asset Management

130%

120%
110%
100%
S0%:
S0
T0%:
G0
a0%:
40%
30%%
20%
10%

B zmart-invest HELIOS AR W Vetaktieninde: MSC]World
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-20%
-30%
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-20%:

-10,13%

|
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-55,02%

——_
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g S A%
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T
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T
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T T T
12 13 14

Stand: 04.04.2013

Risiken meiden, Chancen nutzen — genau in dieser Reihenfolge!

Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Diese ist nicht prognostizierbar.
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Mal ehrlich...

Warum ist vielen Anlegern inzwischen zum
heulen zumute?
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...weil sie sich den besten der letzten Disziplin
aussuchen und glauben, dieser kann das
gesamte Rennen gewinnen! Dabei hat vielleicht
genau der seinen ,,Hohepunkt” hinter sich!

........

Beim Anleger: Gekauft wird das, was in der jiingeren
Vergangenheit am besten gewesen WARE!!!
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Der Anleger will konstante und sichere Ertrage?

Fondsvolumen
100 % /

95% | unter 50 Mio. € 3,3 Mrd. €

kt

Jul
LI
ep

o
o]

2009
2010
2011
2012

70 %

Quelle: comdirect.de, eigene Darstellung. *Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse
auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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DESHALB...

Nicht

oo

sondern

4\ SOWOHL ALS AUCH

v
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smart-invest HELIOS AR B:

Ideal zur Diversifikation anderer vermogensverwaltender Fonds

210.000 EUR . . . . .
1 1 1 1 |
1 1 1 1 |
200000 EUR 4 - - - === - - e Rl LR Ao !
: :
190.000ER -------- L e
1
180.000 EUR F - - == - - - - S
1 °
! smart-invest HELIOS
170 000EUR $-------- EEE TR
1
4 1
BOUDER f-m -z oo 50/50 HELIOS
150,000 EUR = = <o m oo Patrimoine
1
140000 EIR 4 -------- d----- . . .
: Carmignac Patrimoine
130 000EUR $------ -~ 4o
Bezeichnung Wertentw. Volatilitat
B Tttt T p.a., in % in %
1 1
. A1 ____ o I_ - ] . .
10.000 ELUR r " 5050 s-i HELIOS - Carm. Patrimoine 7.43 6,42
/ 1 1 c . .
100.000 EUR all ! ! Carmignac Patrimoine A € acc 7.67 6,75
: I I smart-invest Helios AR B 7,11 8,11
a0 000 EUR : : : W
2002-2003 2004-2005 2006-2007 2008-2009 2010-2011 2012-2013
Quelle: FVBS, Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Stand 31.03.2013. Historische Wertentwicklungen lassen
keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Berechnung stellt weder
eine Empfehlung dar, noch ersetzt Sie eine Anlageberatung. smal.t _invest
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smart-invest HELIOS AR B:

Ideal zur Kombination mit Long-Only-Fonds (mit jdhrlichem Rebalancing)

240.000 EUR , , , ,
! ! ! ! smart-invest HELIOS
220.000 EUR == ---- - - -E --------- i— -------- -E --------- :L 50/50 HELIOS
: : I : DWS Top Dividende
200000 EUR 4 --=---- -~ ST Fom - 5 mm e v mit jahrl.
: : N\ i Rebalancing
! ! o VA ) DWS Top Dividende
180.000 EUR == === === q= === === = - ra A - (ASS
1 1 /) A
%, Ahnliche Wertentwicklung
160.000 EUR - === === ====-=-=--=-=--- ELEPEPETS. N\ ff bei ca. 1/3 niedrigerer
! ! ! Vola durch Beimischung
140 000EUR $-------- -E ------- E- -------- -E -------- des HELIOS !!!
: : | Bezeichnung Wertentw. Volatilitat
120000 EUR ¢ ---=-=-- -~ Ay f----- Fm-=--=-- SRR : :
f— 7 ! ! p.a., in % in %
I, | I
100,000 EUR -;'/ ! ! 5050DWS TopDividende HELIOS Y Rebalanced 8,63 8,53
| : : I DWS Top Dividende 938 12,09
: : ; smart-invest Helios AR B 7,11 8,11
80.000 EUR : : : ]
2002-2003 2004-2005 2006-2007 2008-2009 2010-2011 2012-2013
Quelle: FVBS, Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Stand 31.03.2013. Historische Wertentwicklungen lassen
keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Berechnung stellt weder
eine Empfehlung dar, noch ersetzt Sie eine Anlageberatung. smal.t _invest
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smart-invest HELIOS AR B:

Ideal zur Kombination mit Long-Only-Fonds |

mit jahrlichem Rebalancing)

200000 ER ¥ - - - - N oA ___ . N SRR A U S . A smart-invest HELIOS
: | | | | | 50/50 HELIOS
! ! ! ! ! ' A /! Loys Global P
180.000EUR 4 - - - - O S I ¢ -\ o m|t|ahrl
1 1 1 1
! ! ! ! Rebalancing
: : : . \ I Loys Global P
160000 EUR 4 -- - - JI-————JI———— | - - :—————
! ! ! ! ! ! Bessere Wertentwicklung
I I I I I I bei deutlich niedrigerer
1 1 1 1 1 1
140000 EUR F - - - - REEEEY & oy SEEEE SRR SRR VS R SRR EREEh b-- - Vola
I ' I I I I durch Beimischung des
! ! ! ! ! HELIOS !!!
120000 ER ¥ ===~ N o v i """ E' o Bezeichnung Wertentw. Volatilitat
/ : : : p.a., in % in %
A 1 1 1 1
P | | | | . .
100.000 EUR : : : : : . 5050HeliosLoysGlobal Y Rebal 7.58 9,62
: : : : : : LOYS Global P 7.24 14.86
! ! ! ! ! ! smart-invest Helios AR B 7.11 8,11
80.000 EUR : : : : : : L T e e e e
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Quelle: FVBS, Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Stand 31.03.2013. Historische Wertentwicklungen lassen
keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Berechnung stellt weder
eine Empfehlung dar, noch ersetzt Sie eine Anlageberatung. smal.t _invest
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smart-invest HELIOS AR und die Fondspolice — eine gute Verbindung

Langfristig bewahrtes HELIOS-Konzept:

,Risiken meiden und Chancen nutzen,
- genau in dieser Reihenfolge”

Breite Streuung lber verschiedene Zielinvestments

Tagliche Liquiditat

Hochste Sicherheitsvorkehrungen gegen Ausfallrisiken

smart-invest HELIOS AR in der Fondspolice:

Eine ideale Vorsorgekombination

! © smart-invest GmbH 2013

Bei folgenden Versicherungspartnern
kdnnen Sie derzeit den
smart-invest HELIOS AR wahlen:

4

VERSICHERUNGSGRUPPE

@//onav B FRIENDS
VIENNA INSURANCE GROUP " 1 PROVIDENT

H INTERNATIONAL

Heidelbergeﬁ'ﬁ_eben

Lieber Idnger leben

helvetia A
IQ4LIFE m

Skandia LEIHR GELD.

- Die Stuttgarter

Der Vorsorgeversicherer
= M\ S
(3 \ VORARLBERGER — g
; . = LANDES- @
SwissLife NIQA —

VERSICHERUNG —
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Ich will aber keine Aktien...

T

...festverzinsliche Wertpapiere sind sicherer ???

ASSET MANAGEMENT

smart-invest
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Rendite bis Falligkeit in % pro Jahr

.
25
6 4\ 5,8
\V\! "0 X\
W €° o e(e\c

5 \\O\ef\ ’v\e“ —

0 ee

T aNE
4 \_— e

3,4

INELATION UND STEUERN

Rendite aktuell

2 1,9
1,6
- Zinsloses Risiko, S
statt risikoloser Zins.
0

10J Staatsanleihen D 10J Staatsanleihen USA

Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnungen
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10J Staatsanleihen Australien

Unternehmensanleihen
Investmentgrade EURO

Unternehmensanleihen High
Yield USD
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10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%

-40,0%

-50,0%

-60,0%

-70,0%

-80,0%

Gewinn- und Verlustpotentiale mit Referenz 2002-2012

3,6% 3.6% 4,5%

0,0%
-15,2%
-27 0%
’ '28,8% -£ I,‘.‘ﬂ/o
B Verlustpotential bis Rendite max
B Gewinnpotential bis Rendite min
m Verlustpotential bis Rendite mittel
-72,4%

10J) Staatsanleihen D 10J Staatsanleihen USA 10J Staatsanleihen Unternehmensanleihen Unternehmensanleihen
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Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnungen
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Unternehmens-/Hochzinsanleihen bieten attraktive Chancen...
...erfordern aber ein konsequentes Risikomanagement...

300.000 EUR . . . . : : : : :
230 000 EUR L am [ at. & BF int. WEhFUI‘!gEI‘I." : _______ : _______ : _______ E—------:- _______
Unternehmen/Hochzins , , , ,
260.000 EUR + |msmKat.@ RF EUR/Unternehmen/ 10 Jahre ,Unter Wasser™ ~~ 7 #
240000 EUR 4|  Hochzins - -- --- A EEr
SP0D00 EUR bt L e R - AT S
| | | A 210 |
200000 EUR +------ Commmes . _220/0 --= 21 /0 == - -k
\ \ . . \ 0 \ \
180.000 EUR |- S et D e -32% WM .
160.000 EUR +------ AR R L R R - e
140.000 EUR - ----- R S Ly dooo Sl 329, R
120.000 EUR +-- A --+-- -8 - - U TEEr IEEEE R SRS [N R ——
e . -25% | | . :
100.000 EUR - 8 : : . : : : : :
80.000 EUR. +—————————————t————t————
1993- 1995- 1897- 1999 2001- 2003- 2005 2007- 2009- 2011-

1994 1596 1953 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Auswertung vom 01.02.15993 bis zum 31.12.2012

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

smart-invest

Quelle: FVBS, Sektordurchschnitte der in der Grafik angegebenen Kategorien. Stand 30.12.2012. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt.
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smart-invest PROTEUS AR C

Renten-Dachfonds

Identisches Handelsmodell
wie im HELIOS

Schwerpunkt

- Emerging Market Anleihen

- Unternehmensanleihen

- Hochverzinsliche Anleihen

- Wandelanleihen

- Genul3scheine

— dort macht aktives
Risikomanagement Sinn

In Abwartstrends
bis 100% Kasse moglich

37 © smart-invest GmbH 2013

14.09.2011
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Gleiche Strategie, aber ausschlie$lich Renten —
smart-invest PROTEUS AR C

H =mar-invest PROTELS AR-B

40%
35%
Sl [
0%
29%
20%
[ Cash & Cashfonds
15% 1 | UBS LUX BOND FD-CONY EURD-GA
B Raiffeisen Europa HighYield | WA,
E Spannvest Em Mks Corp Yalue Bonds EUR R
10% B JPM Global Convertible Bond Fund
E Russell Global Strateg Yield (The) ELR
B tan Umbrella Convertibles Europe MUS DS EUR
2% 1 B LBB Multizins-INVEST
B Margan Stanley Global Conv Bd (USD)
B WS Invest-Euro High Yld Corp. FC o M.
0 H Flossbach von Storch-Wandel. Gl oM.
B Allianz PIMCO Corp Bd Europa HY
B Legg Wason Global ¥Western Asset hMulti Strateg
-5% T T T T T T T T T

10 11 12 13

Gelle: Bloomberg
Allokation Stand: 04.04.2013

Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar. Chart zeigt Performance des smart-invest PROTEUS AR seit Umsetzung der heutigen Strategie.
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smart-invest PROTEUS AR:
Ideal zur Diversifikation mit anderen Rentenfonds

118.000 EUR -
:
1
116.000 EUR - -
:
114.000 EUR ;
115 000 EUR smart-invest PROTEUS
110.000 EUR -
50/50 Proteus Bantleon
108.000 EUR -
Bantleon Return
106.000 EUR -
104.000 EUR A Negative Korrelation
102.000 EUR -
100.000 EUR -
98.000 EUR ey f—————r E— ——————————— ———————————r
2 Halbjahr 1.Halbjahr 2 Halbjahr 1. Halbjahr 2 Halbjahr 1.Halbjahr 2 Halbjahr 1.Halbjahr
2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013
Wertentwicklung gesamt Wertentwicklung p.a. Vola p.a.

Quelle: FVBS, Ausgabeaufschlag unberticksichtigt. Stand 31.03.2013. Historische Wertentwicklungen lassen
keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Berechnung stellt weder
eine Empfehlung dar, noch ersetzt Sie eine Anlageberatung. "
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smart-invest PROTEUS AR :

Idea
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______ Bezeichnung Wertentw. Volatilitat
p.a., in % in %

5050 Patrimoine PROTEUS * 7.07 3,95
Carmignac Patrimoine A € acc 7,16 6,08
smart-invest Proteus AR B 6,94 4,01

1Halbj  2Halbj  1Habj  2Habj 1 Halbj
2009 2009 2010 2010 2011

2 Halbj.
2011

1 Habj.  2Habj  1.Halbj
2012 2012 2013

Quelle: FVBS, Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Stand 31.03.2013. Historische Wertentwicklungen lassen
keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Berechnung stellt weder

eine Empfehlung dar, noch ersetzt Sie eine Anlageberatung.
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Zusammenfassung: smart-invest PROTEUS AR:

= Unternehmens-, Schwellenlander-, Wandel- und andere hochverzinsliche
Anleihen bieten echtes Realzinspotential

= Aufgrund der hohen Drawdown-Potenzials ist ein entsprechendes
Risikomanagement unerlaRlich

= Der smart-invest PROTEUS AR verfolgt eine flexible Strategie und kann
Investitionsquoten zwischen 0% und 100% verfolgen

= Als Fonds mit systematischer Anlagestrategie ideal zur Kombination mit
anderen, fundamental gepragten Fonds

= |SIN: LU0441850327, WKN: AOX9E3

v
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smart-invest kompakt

e HELIOS und PROTEUS als sinnvolle Trendfolgebausteine in
lhren Kundenportfolios

e RilRe Inflation Opportunities Fonds Ul — die Losung zur
extremen Geldmengenausweitung der Industrielander in den
vergangenen zwei Jahrzehnten

e Attraktive Angebote zur standardisierten
Fondsvermogensverwaltung Uber verschiedene Vertriebswege

— sprechen Sie uns gern an

v
. smart-invest
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Wichtige Hinweise

Disclaimer

Copyright smart-invest GmbH 2013. Alle Rechte vorbehalten. Die Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten; eine Garantie fiir deren Richtig-
keit, Vollstandigkeit und Aktualitdat kann jedoch nicht ibernommen werden.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken. Diese Prasentation enthalt
eventuell vorausschauende Aussagen. Jede Aussage in dieser Prasentation, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die zugrunde liegenden Annahmen)
wiedergibt, ist eine vorausschauende Aussage. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die dem Investmentmanager derzeit zur Verfligung stehen.
Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir Gibernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer Informationen
oder kiinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu
beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten
Kapitals, bis hin zum Totalverlust, fihren kdnnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfiihrlichen Fonds-Verkaufsprospektes verwiesen. Es handelt sich hierbei um eine
Werbemitteilung, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Bei dieser zusammenfassenden Kurzdarstellung wesentlicher
Merkmale des Fonds handelt sich somit nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder eine Anlageberatung. Diese Unterlagen enthalten nicht alle flir wirtschaftlich bedeutende
Entscheidungen wesentliche Angaben und konnen von Informationen und Einschdtzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die in dieser Prasentation enthaltenen Markt-
informationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information
oder Beratung. Nachdruck oder Veréffentlichung nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung des Herausgebers. Weder die smart-invest GmbH noch ihre Organe oder Mitarbeiter
kénnen fur Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieser Prdsentation oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Darstellung entstanden sind.
Die vollstdndigen Angaben zu dem Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekt, erganzt durch die jeweiligen letzten gepriften Jahresberichte und die jeweiligen
Halbjahresberichte, falls solche jlingeren Datums als die letzten Jahresberichte vorliegen, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir
den Kauf von Investmentanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Finanzberater, bei der smart-invest GmbH, Adlerstrasse 31, 70199 Stuttgart
sowie bei der Kapitalanlagegesellschaft erhaltlich. Sdmtliche Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben
die aktuelle Einschdtzung des Investmentmanagers wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten wie beispielsweise ein Ausgabeaufschlag, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bericksichtigt
und wiirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von
US-Staatsbiirgern oder in den USA ansédssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation kann eine persénliche Beratung nicht ersetzen.

Fragen

Falls sich bei der Lektiire fiir Sie weitere Fragen oder Anmerkungen ergeben haben, rufen Sie uns bitte einfach unter Tel. 0711 — 18 56 27 30 an, oder schicken sie uns
eine E-Mail an info@smart-invest.de

So erreichen Sie uns ; ]
smart-invest GmbH Weitere Informationen:
AdlerstraBe 31, 70199 Stuttgart
Fon 0711 — 18 56 27 30

Fax 0711 — 18 56 27 39 www.smart-invest.de

E-Mail info@smart-invest.de
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