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   Wilkommen bei Jupiter 
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    Verwaltetes Kundenvermögen n Gegründet 1985 

n 453 Mitarbeiter, davon sind  
65 Investmentexperten  

n Eine der erfolgreichsten und ange-
sehensten Investmentfondsgesell-
schaften in Europa 

n Verwaltet Kundenvermögen in Höhe 
von €34 Mrd. 

n Marktkapitalisierung €1,7 Mrd.* 

Quelle: Jupiter, Stand 30.06.13. *Quelle: Bloomberg, Stand 31.07.13. 

Publikumsfonds, 
€26.571m 

Spezialfonds, 
€4.070m 

Privatkunden, 
€2.486m 

Investment Trusts, 
€769m 



   Jupiter‘s Fondspalette: Preisgekrönt und bewährt  
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Standard & Poor's Capital IQ 
UK Fund Awards  

Diversified Group of the Year  
Portfolio Manager of the year – Alexander Darwall 

Sauren Gold Medals 2012 Three gold medals for outstanding fund management 
Equity Europe including UK sector – Alexander Darwall 
Absolute Returns (Multi-Asset) – Philip Gibbs 
Two gold medals for excellent fund management 
Equity Europe including UK sector – Cedric de Fonclare 
Absolute Returns (Multi-Asset) – Miles Geldard 
Convertible Bonds – Miles Geldard 
Global Bond (Flexible) – Ariel Bezalel 
One gold medal for very good fund management 
Equity Eastern Europe – Elena Shaftan 

Money Marketing Best Multi Manager/Multi Asset Provider 
Lipper  
Fund Awards 2012 

Europe Best Fund over 3 years Mixed Asset EUR Bal – Global 
Jupiter Merlin International Balanced Portfolio 

Lipper  
Fund Awards 2012 

F, D, CH, 
A 

Best Fund over 5 years Equity sector Banks and Other Financials 
Jupiter JGF Global Financials 

Lipper  
Fund Awards 2011 

D, CH, A Best Group  
Equity Large 3 years 

Morningstar Cash Fund 
Awards 2011 

CH Europe Small- and Mid-Cap Equity 
1st Place: Jupiter JGF European Growth L € 

Morningstar  
European Award 2011  

European Equity Fund Manager of the Year  
Cédric de Fonclare – UK Domiciled Unit Trust 

Morningstar  
Fund House Awards 2011 

A Best Europe Small and Mid-Cap Equity Fund 
2nd Place: Jupiter JGF European Growth L 

€uro  
Fund Award 2011 

Alexander Darwall in the category Equity Europe incl. UK over 5 years 
3rd Place: Jupiter JGF European Growth L € 

Sauren  
Golden Award 2011 

Comeback of the Year 
Miles Geldard 

Sauren  
Golden Award 2010 

European Equity Management 
Alexander Darwall 



   Inflation stellt zukünftig die größte Gefahr für vorsichtige Anleger dar  
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Source: Bloomberg, FE as at 31.08.12. Cash represented by ING Direct Savings, Emerging Markets $ debt by Merrill Lynch USD Emerging Markets 
Sovereign Debt Index, Investment Grade Corporates by Merrill Lynch GBP Corporate Bond Index, global high yield equities by top 30% yielding stocks in the 
FTSE World Index and High Yield Corporates by Merrill Lynch EUR High Yield Index. Past performance is not a guide to the future. 
CPI = 2.6% as at 31.07.12. 



   Das Problem der westlichen Welt – ausufernde Staatsverschuldung 
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US-Staatsverschuldung in % des BIP In der Vergangenheit – seit 
1976 – erlebten wir 17 
Government Shutdowns in 
den USA. Nie war die Lage 
allerdings fundmental 
betrachtet derartig 
kritisch. 

Source: Ned Davis Research 31.12.1922 to 31.03.2011, US Treasury Department. 



   Die Zeit der Extreme, große Divergenzen bei Staatsanleihen 

n  In Europa wird das Wirtschaft-
swachstum über Jahrzehnte 
hinweg vom Entschuldungs-
prozess der gesamten EU 
beeinflußt sein. 

n Die Geldpolitik wird von weiteren 
Rettungsaktionen und niedrigen 
Zinsen geprägt sein 

n Auswirkungen: 
n  Ernsthafte Bonitäts- und Ausfallrisiken 

n  Desolate Zinssituation 

n  Reale Renditen sind negativ 

n  Ehemals risikofreie Anlageklassen sind 
absolut gesehen überteuert 

n  Unsichere und nervöse Investoren 

Source: Bloomberg 31.08.12. 
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   
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Was ist eine Wandelanleihe? 

n Eine Wandelanleihe (Englisch: Convertible Bond) ist ein von einer AG ausgegebenes 
und mit einem Nominalzins ausgestattetes verzinsliches Wertpapier, das dem 
Inhaber das Recht einräumt, es während einer Wandlungsfrist zu einem vorher 
festgelegten Verhältnis in Aktien einzutauschen. 

n Alternativ können Wandelanleihen auch so strukturiert sein: 

Klassische 
Anleihe Call-Option Wandelanleihe 

Aktie Put-Option Wandelanleihe 



   Die Funktion einer Wandelanleihe 

n Der Nomialzins der Anleihe 
liegt unter dem allgemeinen 
Kapitalmarktniveau   

n Periodische Kuponzahlungen 

n Kursverluste sind i.d.R. durch 
den Rückzahlungsanspruch 
zum Nennwert abgesichert 

n Für den Emittenten sind 
Convertibles eine günstige 
Form der Fremdfinanzierung 
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Anleihe / Kredit Aktien-Option 
Risikobegrenzung durch 

die Anleihe + Rendite-
potential der Aktie 

n Während der kompletten 
Laufzeit besteht das Recht auf 
Wandlung 

n Zum Ausgleich des Kursunter-
schieds wird ein festes 
Umtauschverhältnis festgelgt   

n Garantierte Anzahl an Aktien pro 
Rentenpapier 

n Aktionären steht ein 
gesetzliches Bezugsrecht zu  



   
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Klassische Anleihe vs. Wandelanleihe 

Klassische Anleihe 

Wandelanleihe 

Zahle 100 € Erhalte 5% Kupon p.a. 

5% 5% 5% 5% 

Erhalte 100 €  
zurück + 

5% 

1% 1% 1% 1% 1% 

Zahle 100 € Erhalte 1% Kupon p.a. 

Erhalte 100 € 
zurück + 

ODER 
10 Aktien 



   
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Grundlegende Bewertungskriterien von Wandelanleihen 

n  Spiegelt den Nettoinventarwert aller zukünftigen Kupons wider, diskontiert zum 
jeweiligen Zinsniveau. Ignoriert die Optionskomponente der Wandelanleihe. Bond Floor 

Conversion 
Ratio 

Parity 

Premium 

Yield to 
Maturity 

n  Definiert die Anzahl an Aktien, die der Investor über sein Bezugsrecht aus der 
Wandelanleihe erhalten kann. 

n  Zeigt den aktuellen Wert des Bezugsrechts. Hierfür wird der aktuelle Aktienkurs mit 
dem Conversion Ratio multipliziert. 

n  Stellt die Differenz zwischen dem Kurs der Wandelanleihe und dem Wert der 
unterliegenden Aktie dar. Das Premium wird in % ausgewiesen.  

n  Spiegelt den Zins / die Rendite des Investors wider, wenn er die Anleihe bis zum 
Laufzeitende hält.  



   Auszahlungsprofil einer Wandelanleihe 
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Source: Jefferies. 



   Warum sollte man Wandelanleihen im Portfolio haben? 

n Kombination von festem Ertrag bis zum Umtausch und Dividende nach Umtausch. 

n Ein steigender Aktienkurs führt auch zu einem entsprechenden Kursanstieg der 
Wandelschuldverschreibung. 

n Kursverluste sind im Allgemeinen durch den Rückzahlungsanspruch zum Nennwert 
abgesichert, solange sich der Emittent keine Pflichtwandlung vorbehalten hat. 

n Möglicher Umtauschgewinn durch entsprechend hohen Kurswert der Aktien zum 
Umtauschzeitpunkt 

n Diversifikationsquelle in einem Multi-Asset-Depot. 

n Nur der nicht umgetauschte Teil der Wandelschuldverschreibungen muss getilgt 
werden. Fremdkapital wird zu Eigenkapital. 

n Langfristig höhere Renditen als mit Aktien bei niedrigerer Volatilität erzielen. 

13 



   Annualisierte Renditen und Volatilitäten von Aktien, Wandelanleihen und   
Staats- / Unternehmensanleihen 

Source: Bloomberg. Indices used: MSCI World Index unhedged USD, JPM Global Government Bond Index unhedged USD & UBS Global Convertible Bond 
Index unhedged USD. 

31.12.1993 bis 30.04.2013 
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   
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Die Risiken von Wandelanleihen 

n Niedrigere Zinsen als bei normalen Industrieobligationen Zinsen 

Eigenkapital-
sensitivität   

Rendite  n Führt die Aktiengesellschaft vor der Wandelung eine Kapital-
erhöhung durch, kann es für den Inhaber der Wandelanleihe zu 
starker Kapitalverwässerung kommen. 

n Nicht gewandelte Schuldverschreibungen werden am Ende der 
Laufzeit getilgt, es sei denn, in den Wandelanleihebedingungen 
ist eine Wandlungspflicht festgelegt. Solche Wandelanleihen 
werden am Ende der Laufzeit pflichtgewandelt. 

n Bei Wandelanleihen mit Wandlungspflicht kann es, durch 
gefallene Kurse der Aktie und die daraus resultierende 
Differenz zwischen Kurs und rechnerischem Nennbetrag bei 
Ausgabe der Teilschuldverschreibung, zu erheblichen 
Verlusten auf Seiten des Anlegers kommen 

Laufzeitende  
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   
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Flexible Fixed Income Strategie 

Bewährter, erfahrener Manager mit einer vielfach ausgezeichneten Erfolgsgeschichte 

n  16 Jahre Erfahrung in Staatsanleihen- und 
Kreditmärkten 

n  Kam im Juni 1997 zu Jupiter und ist seit 1998 Mitglied im 
Fixed Interest Team des Unternehmens 

n  Entwickelte 2008 eine Strategie für globale strategische 
Anleihen 

n  Verantwortet den Rententeil von zwei in Großbritannien 
beheimateten Aktien-Anleihen-Mischfonds 

n  Hat einen Abschluss der Middlesex University in 
Wirtschaft 

Ariel Bezalel  
Fondsmanager Fixed Income 

Leiter Fondsmanagement 

AUM: €2,3 Mrd.* 

*Quelle: Jupiter, Stand 30.06.13. Hinweis: Jahre der Branchenerfahrung am 31.07.13. Die Wertentwicklung der Vergangenheit sagt nichts aus über die 
Wertentwicklung in der Zukunft. 
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Fixed Interest und Multi Asset Team 

*Quelle: Jupiter, Stand 30.06.13. Hinweis: Jahre der Branchenerfahrung am 31.07.13. Die Wertentwicklung der Vergangenheit sagt nichts aus über die 
Wertentwicklung in der Zukunft. Hinweis: Bei den Sauren Awards 2012 erhielt Miles Geldard zwei Goldmedailen in der Kategorie Wandelanleihen, zwei 
Goldmedaillen in der Kategorie Absolute Return und zwei Goldmedaillen in der Kategorie Multi Strategy International. Ariel Bezalel wurde bei den 
Investment Week Fund Manager of the Year Awards zum “Best Strategic Bond Fund Manager” ausgezeichnet. 

Ariel Bezalel 
Fixed Income  

Fondsmanager  
 

16 Jahre Erfahrung 

Hilary Blandy 
Fixed Income  

Senior Kreditanalyst 
(Elternzeit) 

 

11 Jahre Erfahrung 

Lee Manzi 
Multi Asset  

Fondsmanager 
 

15 Jahre Erfahrung 

Miles Geldard 
Teamleiter &  

Fondsmanager 
 

30 Jahre Erfahrung 

Nicole Weiss 
Fixed Income  
Kreditanalyst  

(Elternzeit) 
 

13 Jahre Erfahrung 

Rhys Petheram 
Fixed Income  

Fondsmanager 
 

12 Jahre Erfahrung 

Joseph Chapman 
Multi Asset  

Quantitativer Analyst 
 

3 Jahre Erfahrung 

Verwaltetes Vermögen: €3.7 Mrd.* 

Michael Poole 
Handelsspezialist 

 

9 Jahre Erfahrung 

Steve Naish 
Handelsspezialist 

 

27 Jahre Erfahrung 

Wandelanleihen  Absolute Return 

Luca Evangelisti 
Fixed Income  
Kreditanalyst 

 
 

5 Jahre Erfahrung 

Harry Richards 
Fixed Income  
Kreditanalyst 

 
 

2 Jahre Erfahrung 

Vikram Aggarwal 
Fixed Income   
Kreditanalyst 

3 Jahre Erfahrung. 
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   Jupiter Dynamic Bond  

n Verfolgt das Ziel, hohe Einnahmen mit der Aussicht auf Kapitalwachstum zu generieren 

n Kombiniert eine strategische Asset Allokation mit der Auswahl von Einzeltiteln 

n Sucht in einem globalen Investmentuniversum nach Anlagemöglichkeiten 
n  Kann in viele verschiedene Arten von Anleihen und Wertpapieren investieren – z.B.: 

o Staatsanleihen  
o Anleihen mit Investment Grade 
o Hochzinsanleihen 
o Vorzugsaktien  
o Wandelanleihen  
o  andere Anleihen 

n  Flexibler Durationsansatz 

n  Kann in allen Bereichen des Ratingspektrums von Investment Grade bis Hochzinsanleihen investieren 

n Mindestens 80% der Wertpapiere sind entweder in der Basiswährung des Fonds 
denominiert oder gegen die Basiswährung abgesichert* 

n Bei Wandelanleihen hat der Fondsmanager in der Regel eine Obergrenze von 10% 

20 

*Obergrenze des Fondsmanagers, keine Fonds- oder Sektorbegrenzung. 



   

    

Besondere Merkmale 

Jupiter Dynamic Bond (SICAV) 

21 

n Effektive Rendite*: 5,7% (Bruttobasis) 

n Duration des Portfolios**: 2,77 Jahre 

n  Investiert in allen Bereichen des Rating-spektrums 

n Kreditrating: BB*** 

n Der Fondsmanager hat bei Wandelanleihen in der 
Regel eine Obergrenze von 10% 

*Quelle: HSBC, Stand 31.07.13, EUR Institutional Class. *Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. ***Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. 
Die genannten Renditen werden nicht garantiert und können sich in der Zukunft ändern.  

Ariel Bezalel  
Fondsmanager Fixed Income 

Leiter Fondsmanagement 

AUM: €2,3 Mrd.* 
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Die Aufteilung des Jupiter Dynamic Bond Fund (SICAV) 

n Jupiter Dynamic Bond Fund (SICAV)  

n Durchschnittliches Rating: BB 

n Positionen in PIIGS: 5,66% 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. Der Fondsmanager hat die Möglichkeit, Derivate einzusetzen – aber mit dem Ziel, diese nur für ein effizienteres 
Portfoliomanagement zu verwenden, nicht zu Investmentzwecken. 
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Bewertung von Unternehmensanleihen 
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Spreads still have room to tighten* 

Still scope for further tightening 
*Source: RBS Credit Strategy, Bloomberg, June 2013. 
Fund manager views at the time of writing and will change in the future. 

ASW spreads by rating, bp 
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Strategische Asset Allokation seit Auflegung 

Positionierung des Portfolios im Anlagespektrum 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. Der Fondsmanager hat die Möglichkeit, Derivate einzusetzen – aber mit dem Ziel, diese nur für ein effizienteres 
Portfoliomanagement zu verwenden, nicht zu Investmentzwecken. 

Ein in Großbritannien beheimateter Rentenfonds 
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Jupiter Dynamic Bond Fund (SICAV) 
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Top 10 Positionen 

Emittent	
   %	
  

Australia Government 4,75% 21/04/27 4,67 

Australia Government 5,5% 21/04/23 3,00 

Eksportfinans 5,5% 26/06/17 2,75 

Mexican Bonos 5% 15/06/17 1,82 

Punch Taverns 7,274% 15/04/22 1,67 

Australia Government 3,25% 21/04/29 1,38 

Pagejaunes 8,875% 01/06/18 1,31 

CET 21 spol 9% 01/11/17 1,31 

Arrow Global Finance 7,875% 01/03/20 1,29 

Lowell Group 10,75% 01/04/19 1,29 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13.  
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Jupiter Dynamic Bond Fund (SICAV) 

Aufteilungen nach Regionen Aufteilung nach Ratingstufen 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. *Der Fondsmanager ist Short-Positionen über Anleihefutures mit einem Nennwert von €-155.53 Mio. (-27.26%) eingegangen. Ziel 
war es, das Zins- und Staatsanleihen-Exposure des Fonds in Frankreich, Deutschland und den USA abzusichern. ** Das beinhaltet nicht realisierte Gewinne, die 
durch Währungsabsicherungen entstanden sind. 

Region % 

Vereinigtes Königreich 39,20 

Europa 29,09 

Nordamerika 9,13 

Asien ex Japan 9,06 

Südamerika 2,78 

Osteuropa 2,66 

Südafrika 1,63 

Mittlerer Osten 1,34 

Total 94,88 

Ratingstufen % 

AAA 9,06 

A 1,45 

BBB 14,51 

BB 22,77 

B 33,89 

CCC 4,95 

NR 8,26 

Zischensumme 94,88 

Nicht realsierte Gewinne /  
Verluste von anderen Finanzinstrumenten* 

0,06 

Cash** 5,06 

Total 100,00 



   Jupiter Dynamic Bond Fund 

Performance 1 Jahr 

Source: FE, EUR, gross income reinvested, net of fees  03.10.2013 
Past performance is no guide to the future. 
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   
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Jupiter Strategic Total Return vs. der größte Mischfonds in Europa 

1 yr Performance – Too big to fail? 

Source: FE, EUR, gross income reinvested, net of fees  03.10.2013 
Past performance is no guide to the future. 
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Jupiter Strategic Total Return vs. der größte Mischfonds in Europa 

3yr Performance – Folgen dramatischer Überkapitalisierung eines Mischfonds 

Source: FE, EUR, gross income reinvested, net of fees  03.10.2013 
Past performance is no guide to the future. 
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   Jupiter European Growth – der europäische Aktienfonds der Stunde 

Source: FE, EUR, gross income reinvested, net of fees  03.10.2013 
Past performance is no guide to the future. 
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    Flexbilität als Schlüssel zum Erfolg - der Jupiter Dynamic Bond 
Eine optimale Rentenstrategie im unsicheren Zinsumfeld 
 

Andrej Brodnik & Peter Peterburs 
Jupiter Asset Management 

Oktober 2013 

Nur für professionelle Investoren. 



   Hinweis 

7639_SCV_DYNAMIC BOND_GER 
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Jupiter Asset Management Limited (‘JAM’) ist registriert in England and Wales (Nr. 2036243). Das registrierte 
Büro hat die Adresse 1 Grosvenor Place, London SW1X 7JJ. JAM ist zugelassen und wird reguliert von der 
Financial Conduct Authority des Vereinigten Königreichs mit der Adresse 25 The North Colonnade, Canary 
Wharf, London E14 5HS. 
 
Diese Präsentation wendet sich an professionelle Investoren und nicht an private Endanleger. Jeder aber, der 
diese Präsentation hört oder die Gelegenheit hat, sich die Seiten anzusehen, sollte immer daran denken, dass 
der Wert eines Investments und die damit zusammenhängenden Einnahmen steigen, aber auch fallen können. 
Das Investment kann durch Zinsänderungen beeinflusst werden und Investoren erhalten möglicherweise nicht 
den investierten Betrag zurück. Ausgabeaufschläge haben größere proportionale Auswirkungen auf die 
Erträge, wenn das Investment nach kurzer Zeit liquidiert wird. Die genannten Renditen sind nicht garantiert. Die 
Wert-entwicklung der Vergangenheit sagt nichts aus über die Wertentwicklung in der Zukunft 
 
Jupiter Dynamic Bond: Der Manager hat die Möglichkeit, einen erheblichen Teil des Portfolios in High Yield 
Bonds zu investieren (eine Anleiheform  mit niedrigem oder gar keinem Rating von irgendeiner Ratingagentur). 
Auch wenn solche Anleihen höhere Einnahmen erzielen können, sind die darauf gezahlten Zinsen und der 
Wert des Kapitals größeren Risiken ausgesetzt, insbesondere in Zeiten, in denen sich die Marktbedingungen 
ändern. Auf Grund der allgemeinen Portfoliostruktur ist die Höhe der quartalsweisen Einnahmen nicht konstant 
und kann schwanken. 
 
Der Fonds kann mehr als 35% seines Vermögens in Wertpapiere investieren, die von einem Land des Europä-
ischen Wirtschaftsraums (EWR) begeben oder garantiert werden. Das Key Investor Information Document 
(KIID) und der Prospekt sind auf Anfrage bei Jupiter erhältlich. Das KIID ist in englisch, niederländisch, finnisch, 
schwedisch, portugiesisch, französisch und deutsch verfügbar. 
 
Zu Ihrer Sicherheit können wir alle Telefonate aufzeichnen und nach dem Zufallsprinzip mithören. Wenn Sie 
unsicher sind, ob ein Investment für Sie geeignet ist, setzen Sie sich bitte mit Ihrem Finanzberater in 
Verbindung. Alle Daten und Ansichten, die in diesem Dokument gegeben werden, dürfen nicht als Investment-
beratung verstanden werden. Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden größte Anstrengungen unter-
nommen, um die Genauigkeit der Informationen sicher zu stellen, eine Garantie für die Richtigkeit besteht 
jedoch nicht. 
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Die Merkmale des Jupiter Dynamic Bond (SICAV) 

Änderung der Duration seit Auflegung 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. 
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   Jupiter Dynamic Bond Fund 

Performance 3 Jahre 

Source: FE, EUR, gross income reinvested, net of fees  03.10.2013 
Past performance is no guide to the future. 
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Strategische Asset Allokation seit Auflegung 

Wahrhaft strategisch 

Der Jupiter Dynamic Bond (SICAV) nutzt Möglichkeiten im gesamten Ratingspektrum 

Quelle: Jupiter, Stand 31.07.13. Der Fondsmanager hat die Möglichkeit, Derivate einzusetzen – aber mit dem Ziel, diese nur für ein effizienteres 
Portfoliomanagement zu verwenden, nicht zu Investmentzwecken. 
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